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(En Millones de US$) Servicio de Deuda - a marzo 2020
Saldo Saldo Desembolsos y . - Variacién Ajustesy Saldo
Acreedor 31/03/2019  29/02/20 Capitalizacién Capital  Intereses y Comisiones Total Cambiaria Des:“;'c‘:z e 31503120
DEUDATOTAL 25,893.1 29,832.2 93.0 82.9 192.4 275.3 24 0.5 29,845.2
Deuda Publica Externa  20,460.4 22,982.4 535 47.9 181.2 229.1 24 0.0 22,990.4
Deuda Publica Interna 5,432.7 6,849.8 39.5 35.0 1.2 46.2 0.0 0.5 6,854.8
S Satdo do I couta s
El saldo de la deuda publica total aument6 en US$12.9 millones (0.04%) respecto al LA, A O OIS EE T, Tl A SMM) :
saldo registrado al cierre de febrero de 2020. 4888 0%y fendament
302.9 1.0% = Bilaterales
391.0 1.3% N ofcal
En el mes de marzo, se desembolsé US$40.0 millones correspondientes a la DeudaTotal
segunda subasta del afio de Letras del Tesoro a un plazo a 12 meses y rendimiento ~ "**°*** 2,878.7 9.6% betres del Tesoro
promedio ponderado de 1.29%. 055229904 3,281.4 = Banca Comercél
Dzlg.;:l;;r;a OIS0 Notas del Tesoro
Por otra parte, los Organismos Multilateral desembolsaron US$53.5 millones oo ce e
destacandose US$41.0 millones en el Programa de Desarrollo de Politicas de 16,388.8 = Multiaterales
Catastrofe (CAT-DDO) y US$2.5 millones del Programa de Eficiencia del Sector # Bonos Globales

Publico suscritos con el Banco Internacional de Reconstruccién y Fomento (BIRF),
US$8.8 millones en el Programa de Redes de Salud suscrito con el Banco 2L DL L TG Rl Ele i iy

Interamericano de Desarrollo (BID) y US$1.2 millones correspondientes a diversos ..
préstamos suscritos con el Banco Interamericano de Desarrollo (CAF) dentro de los =
que se destacan el Programa de Saneamiento de la Ciudad y la Bahia de Panamall; =
y el Proyecto de la Tercera etapa de Redes de Alcantarillado Sanitario en San .
Miguelito y Panama Norte II. w

573

Dentro del servicio de la deuda externa se efectuaron pagos de capital a Organismos
Multilaterales US$34.1 millones y la Banca comercial por US$13.5 millones. %

Adicionalmente, se destinaron US$160.6 millones en concepto de pagos de intereses ®m220 1320 3320 593 Tam 83 11920 19920 18320 732 192 NI NI 2320 7S 2320 N30
de los Bonos Globales 2024-4.00%, 2025-3.75%, 2027-8.88%, 2028-3.88% y 2029- Fuelo ——colousiA_— sk

9.38%. En cuanto al servicio de la deuda interna, se destaca el pago por US$35.0
millones correspondientes al vencimiento de la Letra del Tesoro y US$11.2 millones

en concepto de intereses de la Nota del Tesoro 2023 con cup6n 3.00%.
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i L ios del 3.6% yaquelos | Senadode EE.UU. apruebaun paquete
115.00 | I d de Us$2 a
que los precios del petréleo se i d
En marzo, el Yen Japonés se apreci6é 0.3% frente al délar en comparacion al cierre ... ) U . contra el coronairus
del mes anterior. La apreciacion de la divisa nipona se debi6é al compromiso del - 1 T

primer ministro de Japén, Shinzo Abe, de lanzar un “enorme” paquete de estimulos
lo cual implicara un gasto de al menos US$137,000 millones financiados en parte por
bonos para cubrir déficits y el incremento del financiamiento especial para pequefas 9000
y medianas empresas por 1.6 billones de yenes (US$15,600 millones) sumandose de

9500 {  Normalizacion

esta manera a los esfuerzos globales para mitigar el golpe econdémico del e ‘
coronavirus. Lo anterior, incidio negativamente en el saldo de la deuda pulblica  ™uwew  owsno  somsae e smaoe e aeesno somo
aumentandola en US$2.4 millones. e R

Desemperio de los titulos de deuda en el mercado de capitales Curva Internacional de Panama vs Bonos del Tesoro EE.UU.

y eventos econémicos relevantes

45 202 2036 2060
Al cierre de marzo, los rendimientos de los titulos de deuda internacional mas 40 o
liquidos de la Republica de Panama reflejaron un aumento de 81 puntos basicos en 35
promedio, en comparacion con el mes anterior; igualmente los instrumentos locales ~_ *°
aumentaron 80 puntos basicos en promedio. g :: S Panamd Marz02020 oo UST Marzo 2020
Por el contrario, los rendimientos de los Bonos del Tesoro de los Estados Unidos % sl Fenama ebrero 202 Usmmmmi
registraron una disminucion en promedio de 53 puntos basicos frente al mes previo, ¥ 4} LR
sobre todo en la parte inicial de la curva, en donde los bonos de referenciade 2y 3 % o5 |/
afios disminuyeron en 67 y 61 puntos basicos, respectivamente. Lo anterior, es una 00 I
sefial del panico de los inversionistas por el impacto del COVID-19 y una posible 0 s 10 1 n B 30 * A
recesion econémica mundial, dando como resultado una pronunciada volatilidad y il
grandes caidas en los mercados durante el mes de marzo. FED- Recorte de tasas de Interés- Marzo 2020
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Durante el mes de marzo se dieron diversos acontecimientos mundiales no vistos en e N P
mucho tiempo tales como: a) Dos rebajas de la tasas de interés por parte de la 15 |55 cmergonciadesdola
Reserva Federal de Estados Unidos (FED) en el mismo mes para hacer frente a la wa2s 13- 1.00-1.25
crisis provocada por la pandemia del COVID-19, primero a un rango de 1.00-1.25% y £
luego de 0 a 0.25%; b) Los indicadores de la produccion industrial de China indicaron e !
una caida de un 13.5% en enero-febrero siendo la cifra mas débil desde 1990, c) 075 Segundo recorts en pleno
Caida del precio del petroleo hasta su menor nivel en 18 afios por los temores que 05 Seonamit & cores piace

las cuarentenas a nivel mundial por el coronavirus duren meses y la demanda se 0.00-0.25
desplome aun mas por el suministro extra, y d) 3.3 millones de personas pidieron

subsidio de desempleo en Estados Unidos siendo el récord histérico en una semana. 130 4320 73720 1073120 13/320 18/320 193170 231320 28020 28/3020 33020

Fuente: Bloomberg

1) SPNF: Sector Publico No Financiero.
2) EMBIG: el Emerging Markets Bonds Index mide el diferencial de los retornos financieros de los instrumentos de deuda publica del pais respecto a los titulos de referencia de Estados Unidos, considerados como activos “libre de

riesgo
3) NORMALIZACION: Es una férmula a través de la cual se ajustan los valores medidos en diferentes escalas respecto a una escala comin, en este caso aplicando el factor comin de 100 a partir de una determinada fecha para todos
los indices.



