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ECONOMIA Y FINANZAS

(En Millones de US$) Servicio de Deuda - a diciembre 2020
Acreedor 31 1?2;231 9 3081:!3;0 %:s;g::;sc?:ny Capital Intereses y Comisiones Total :: r::;::)ig De%‘;l:::z\%yen 3181:;7;0
DEUDATOTAL 31,0185 36,085.8 1,312.3 448.3 34.9 483.2 10.1 0.0 36,959.9
Deuda Publica Externa 24,223.2 28,963.3 912.3 68.3 19.3 87.6 10.1 0.0 29,817.4
Deuda Publica Interna 6,795.3 7,122.5 400.0 380.0 15.6 395.6 0.0 0.0 7,142.5

Situacion General

El saldo de la deuda publica total aumento en US$874.1 millones (2.42%) respecto al
saldo registrado al cierre de noviembre de 2020.

Deuda por Moneda y Tipo de Interés-Diciembre 2020 (USSMM)

USS$ (Bl.) - Tasa
Variable
6,652.6
18.0%

Durante el mes de diciembre, los Organismos Multilaterales desembolsaron US$912.3
millones, destacandose US$300.0 millones correspondientes al Programa de USS (B1) - Tasa F Otres Mopegne - Tasa
Respuesta a la Pandemia de Panama y Politica de Desarrollo de Recuperacion del 29,234.1 —— 525.1

Crecimiento suscrito con el Banco Internacional de Reconstruccion y Fomento (BIRF); T91% 14%

US$399.9 millones del Banco Centroamericano de Integracion Economica (BCIE),
concernientes al Programa de Operacién de Politicas de Desarrollo en Respuesta a la
Pandemia y al Financiamiento parcial de la Implementacion del Programa Vale Digital
Solidario; y US$200.0 millones correspondientes al Programa de Apoyo a las
Reformas de los Sectores de Agua, Saneamiento y Energia Il, suscrito con el Banco Deuda Publica, Saldo por Acreedor- Diciembre 2020 (USSMM)

Otras Monedas - Tasa
Variable

548.1

1.5%

Interamericano de Desarrollo (BID). e Bilaterales
. . . . 331.5 0.9% = Bancos Oficiales
Adicionalmente se desembolsaron US$400.0 millones correspondientes a la Linea de 3513 1.0%
Crédito No Rotatoria Sindicada, suscrita con Banistmo, S.A. y Scotiabank. Letras del Tesoro
058359599 2,9508 8.0% Banca Comercil

Dentro del servicio de la deuda, se efectué el pago a capital a favor del Banco Douda Externa o
Nacional de Panama por US$360.0 millones correspondiente a la Linea de Crédito. US$29,817.4 e
Por otro lado, se efectuaron pagos a capital a los Organismos Multilaterales por Deuda Interna 8,178.6
US$45.8 millones; a Organismos Bilaterales por US$5.2 millones y a la Banca Privada ussTuES

® Financiamiento
Privado
Notas del Tesoro

= Bonos del Tesoro

por US$17.3 millones. Adicionalmente, se destinaron US$16.8 millones en concepto 211269 = Mutilaterales
de pagos de intereses; destacandose US$14.4 millones a Organismos Multilaterales. uBonos Globales

En cuanto a la deuda interna, se destinaron US$20.0 millones para el pago de Letras
del Tesoro y US$13.6 millones en concepto de intereses, destacandose US$6.6 108
millones de Nota del Tesoro 2027 (2.85%) y US$6.3 millones del Bono del Tesoro sl

2029 (3.00%). 20 e | oo

Al cierre de diciembre, el Délar se deprecidé 0.7% frente a los Derechos Especiales de
Giro (DEG)? y 1.1% frente al Yen Japonés con respecto al mes anterior. El atractivo
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del délar se debilitd durante el mes de diciembre debido a: (i) el inicio de la e TR NSO ek, L TR R e
implementacion de la vacuna contra el Covid-19, (i) a tasas de intereses de Estados . Y R T Y YV Gl
Unidos ultra bajas, (iii) y a la recompra de bonos por parte de la Reserva Federal. En Wose o "
ese sentido, el aumento del paquete de estimulos por parte de la FED ha contribuidoa ™ "
la depreciacion del dolar, incidiendo negativamente en el saldo de la deuda publica,

USDIJPY = = Variacion

aumentandola en US$10.1 millones. Curva Internacional de Panama vs Bonos del Tesoro EE.UU.
Diciembre 2020

Desempenio de los titulos de deuda en el mercado de capitales y
eventos econo’micos relevantes wl Panamé Diciembre 2020 «-ee- UST Diciembre 2020

—— Panama Noviembre 2020 —— UST Noviembre 2020

35
2053 — 42060 l

Al cierre de diciembre, los rendimientos de los titulos de deuda internacional mas
liquidos de la Republica de Panama reflejaron una disminucion de 18 puntos basicos
en promedio, en comparacion con el mes anterior, mientras que los instrumentos
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locales aumentaron 4 puntos basicos en promedio. 10 ‘
. . 05

Los Bonos del Tesoro de los Estados Unidos registraron un aumento en su 00

rendimiento de 3 puntos basicos en promedio frente al mes previo. La curva de ° : " P oursconnon * * *

rendimiento se empind levemente para fin de mes, en linea con un ambiente

optimista, en parte debido al acuerdo comercial post Brexit, y al paquete de alivio por
Covid-19 del presidente Trump por US$900 billones. Lo anterior, aumenté el apetito ™ 4

por el riesgo, en un afio que llevd a los inversores a un viaje turbulento con los

rendimientos cayendo a minimos histéricos en la primera mitad del afio.

Por otro lado, el indicador de riesgo soberano de la Republica de Panama, medido a

través del EMBIG, se ubicé en 149 pbs al cierre de diciembre, registrando una | —

disminucion de 20 pbs respecto al mes anterior, y una disminucién de 200 pbs desde  ** T

su maximo de 351 pbs registrados en marzo de 2020, posicionandose por debajo de s 18°__ o _____ 9
otros paises pares latinoamericanos que poseen mejor o igual calificacion de riesgo .. |

como: México (361 pbs), Brasil (250 pbs) y Colombia (206 pbs), y ligeramente por

encima de Chile en 5 puntos basicos (144 pbs). "Fisorzoz0 1201 21872020 T2r3412020 1213012020

EMBIG emmmm COLOMBIA e BRASIL MEXICO o= = @ PANAMA  smmmmmm CHILE
Fuente: Bloomberg

1) SPNF: Sector Publico No Financiero.

@) Derechos Especiales de Giro (DEG): Es el activo de reserva internacional creado por el FMI. El valor del DEG se compone de una canasta de cinco monedas: el délar de EE.UU., el euro, el renminbi chino (RMB), el yen japonés y la
libra esterlina.

3) EMBIG: el Emerging Markets Bonds Index mide el diferencial de los retornos financieros de los instrumentos de deuda publica del pais respecto a los titulos de referencia de Estados Unidos, considerados como activos “libre de
riesgo”.



