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Deuda Piiblica Trimestral, marzo 2026

1. RESUMEN EJECUTIVO: DESEMPENO GENERAL DE LA DEUDA PUBLICA

Al cierre del primer trimestre de 2026, el saldo de la deuda publica ascendi6 a USD

60,008.49 millones, lo que representa un aumento de USD 659.21 millones (1.1%),
respecto al saldo registrado en el cuarto trimestre de 2025.
Los Organismos Multilaterales, Organismos Bilaterales y Bancos Privados

desembolsaron USD 5,048.16 millones durante el primer trimestre del 2026
correspondiente al siguiente detalle:

(1) El Banco Interamericano de Desarrollo (BID), desembols6é USD 20.22 millones,
destacandose el Programa de Integracion Aduanera; (ii) el Banco Internacional de
Reconstruccion y Fomento (BIRF), desembolsé USD 504.76 millones destacandose el
Préstamo de Politica de Gestion Fiscal y Desarrollo del Crecimiento de Panama; (iii)
Banco de Desarrollo de América Latina y el Caribe (CAF), desembols6 USD 8.28
millones, destacandose el Programa de Mejora y Expansion del Sistema de Saneamiento
de Panama; (iv) el Banco Bilbao Vizcaya Argentaria (BBVA), desembols6é USD 1,381.67
millones, en concepto de un Préstamo a Mediano Plazo. Adicionalmente, la Republica
emitié dos (2) Bonos Globales con vencimientos en 2034 y 2038, por un monto de USD
1,490.00 millones cada uno, con cupones de 5.227% y 5.662%, respectivamente.
Ambos instrumentos fueron utilizados en una operacion de manejo de pasivos para la
recompra parcial de nueve (9) Bonos Globales por un monto total de USD 2,968.60
millones.

El costo promedio ponderado del portafolio de la Republica al cierre del primer trimestre
de 2026 fue de 4.75%., reflejando una disminucion de veintidds (22) puntos basicos (pbs)
en comparacion al cierre del cuarto trimestre de 2025.

El indicador de vencimiento promedio de la deuda total (ATM) a marzo de 2026 fue de
10.40 afios, disminuyendo en 0.54 afios al compararlo con diciembre de 2025.

Al cierre de marzo 2026, la deuda externa representd el 82.03% de la deuda total,
mientras que la deuda interna constituye el 17.97%.

Por otro lado, el 78.24% de la composicion de la cartera de la deuda publica se encuentra
contratada a tasa fija y el 21.76% a tasa variable.

El 51.82% de la cartera de la deuda publica estd compuesta por Bonos Globales, lo cual
corresponde a USD 31,096.70 millones; seguido de fondos provenientes de Organismos
Multilaterales, los cuales representan el 16.69% de la cartera, es decir USD 10,015.32
millones.

Deuda Piblica, Endeudamiento Neto , USDMM
(al 31 de marzo 2026)

Perfil de la Deuda
(a Marzo 2026)

Composicion de la Cartera

B Deuda Externa
m Mercado de capitales doméstico
Otros financiamientos internos

Composicion por Tipo de Cambio

mDeuda en US$ (B/)
M Deuda en Otras Monedas

Composicion por Tasa de Interés

78.2%

M Deuda aTasa Fija

M Deuda aTasa Variable

Deuda Piblica, Saldo por Acreedor, representados en porcentajes del total de la deuda
(al 31 de marzo 2026)

Detalle Mo.ntos (en
millones)
N L L Financiamiento .
Financiamiento Bruto - Aumento en Deuda Publica 5,575.61 Privado 0.091 billones
Financiamiento por acreedores publicos 686.49
Multilaterales / Bilaterales 686.49 Bilaterales 0.76 billones
Financiamiento por acreedores privados 4,889.12
Banca Comercial 1,381.67 Letras del Tesoro 2.5 billones
Letras del Tesoro 483.59
Notas del Tesoro 43.86 Bonos del Tesoro 3.8 billones
Bonos Globales 2,980.00
Amortizaciones - Disminucién en Deuda Publica 4,816.76 Notas del Tesoro 3.9 billones
Financiamiento por acreedores publicos 241.65
Multilaterales / Bilaterales 241.65 . .
Banca Comercial 7.4 bilones
Fondo de Ahorro de Panama 0.00
Financiamiento por acreedores privados 4,575.11 Multilateral )
Bonos Globales 416473 uifaterales 10.02 billones
Letras del Tesoro 410.38
Variacién cambiaria -99.65 Bonos Globales 31.09 billones
Cambio Neto en la Deuda Publica Total 659.21 . N § § § § !
0% 10% 20% 30% 40% 50% 60%

Nota: *Endeudamiento neto: Desembolsos de la deuda publica menos las amortizaciones.

Porcentaje del Total de la Deuda

Fuente: MEF/ Direccioén de Financiamiento Publico Fuente: MEF/ Direccion de Financiamiento Publico
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2. SITUACION DE LA DEUDA PUBLICA

2.1 Movimientos del Periodo

El servicio de la deuda publica total correspondiente al primer trimestre de 2026 ascendi6é a USD 5,868.94 millones, de los
cuales USD 484.66 millones corresponden a pagos de deuda interna y USD 5,384.28 millones a pagos de deuda externa.

Dentro del servicio de la deuda externa para el primer trimestre de 2026, se destinaron USD 239.53 millones a pago de
Principal sobre préstamos con los Organismos Multilaterales, dentro de los que se destacan USD 132.32 millones al Banco
Interamericano de Desarrollo (BID); USD 59.46 millones al Banco de Desarrollo de América Latina y el Caribe (CAF);
USD 44.97 millones al Banco Internacional de Reconstruccion y Fomento (BIRF); USD 2.34 millones al Fondo OPEP para
el Desarrollo Internacional (OFID); y USD 0.44 millones al Banco Europeo de Inversiones (BEI).

Adicional, se realizaron pagos en concepto de principal de los Bonos Globales 2026 - 7.125%, 2029 - 9.375%, 2031 - 7.50%,
2034 - 8.125%, 2038 - 8.00%, 2047 - 4.50%, 2050 - 4.50%, 2053 - 4.30%, 2056 - 4.50% y 2060 - 3.87% por USD 4,164.73
millones y de intereses por USD 755.59 millones correspondientes a los Bonos Globales 2027 - 8.875%, 2028 - 3.875%,
2029 - 9.375%, 2030 - 3.16%, 2031 - 7.500%, 2032 - 2.252%, 2033 - 3.298%, 2034 - 8.125%, 2035 - 6.40%, 2036 - 6.70%,
2036 - 6.875%, 2036 - 6.70%, 2038 - 8.00%, 2047 - 4.50%, 2050 - 4.50%, 2053 - 4.30%, 2054 - 6.853%, 2056 - 4.50%,
2057 - 7.875%, 2060 - 3.87% y 2063 - 4.50%.

En cuanto al servicio de la deuda interna, durante el primer trimestre de 2026 se realizo el pago a Principal de USD 410.38
millones de Letras del Tesoro. Ademas, se realizaron los pagos por Intereses de los Bonos del Tesoro 2033 - 6.375% y 2034
- 5.20% por USD 40.86 millones, y USD 33.06 millones correspondientes a las Notas del Tesoro 2029 - 6.625%.

Referente a la variacion cambiaria, el dolar se aprecio 1.28 % frente al Yen Japonés y 0.87% frente al Franco Suizo, mientras
que mostré6 una depreciacion de 1.64% frene al Euro, en comparacion con el cierre de diciembre de 2025. Este
comportamiento respondi6 en primer lugar, a un aumento de la aversion global al riesgo, asociado a la escalada del conflicto
en Medio Oriente, que impuls6 la demanda de activos altamente liquidos como el ddlar estadounidense. Adicionalmente, la
moderacion en las expectativas sobre la trayectoria de la politica monetaria de la Fed, contribuy6 a reducir la ventaja relativa
del dolar en términos de rendimientos reales frente a economias avanzadas, en particular a la Zona Euro. Como resultado, la
variacion cambiaria disminuy6 el saldo de la deuda publica externa de la Republica en USD 99.65 millones al cierre del
primer trimestre de 2026.

Deuda Piblica por sector, USDMM Variacién del USD/YEN
(al 31 de marzo de 2026)
Acreedor Saldo Porcentaje USD/YEN 4T 2025 USD/YEN 1T 2026 --- Variacion
Octubre Diciembre Enero Febrero
Total 60,008.49 100.00% T oemoGe EE U, | tercamven e S5k || mibamocoronos | ioss deiposonmire || Fadmamenira b
Gobierno Central 59,999.23 99.98% 1os| Sconomicay fomente || catoloss sormimin iy || e e, || anoe pormistemee, |17
Instituci Descentralizad 9.26 0.02% o, |\ monos eonesen 2026 | | haa nosdimes. | apreciarsed v e apon. e [220%
] 160 H 1.70%
DEUDA PUBLICA EXTERNA 49,222.89 82.03%
Gobierno Central 49,217.44 82.02% 155 1.20%
Acreedores Publicos 10,766.19 17.94% § 0.70%
Multilaterales 10,009.87 16.68% §m
Bilaterales 756.32 1.26% s § o
Acreedores Privados 38,451.25 64.08% i “0.30%
Bonos Internacionales 31,096.70 51.82% e o80%
Banca C’omercial 7,354.55 12.26% 135 o
DEUDA PUBLICA INTERNA 10,785.61 17.97%
Gobierno Central 10,781.79 17.97% -1.80%
10/01/2025 10/21/2025 11/10/2025 11/30/2025 12/20/2025 01/09/2026 01/29/2026 02/18/2026 03/10/2026 03/30/2026
Acreedores Publicos 500.00 0.83% Fuente: Bloomberg
Financiamiento de Bancos Oficiales 500.00 0.83%
Fondo de Ahorro de Panama 000 0.00% Servicio de la Deuda Piiblica, USDMM
Acreedores Privados 10,281.79 17.13%
Letras del Tesoro 2,487.43 4.15% (al O IEE e 2026)
Notas del Tesoro 3,930.19 6.55%
Bonos del Tesoro 3,864.16 6.44% Capital mintereses m Comisiones
Financiamiento Privado 0.00 0.00%
DEUDA PUBLICA EXTERNA 5.45 0.01% 3,042.93
Instituci Descentrali; 5.45 0.01%
Acreedores Publicos 5.45 0.01% 371
Multilaterales 5.45 0.01% h
Bilaterales 0.00 0.00% 1,461.71
DEUDA PUBLICA INTERNA 3.82 0.01%
Instituci Descentrali 3.82 0.01% 4214 464.30
Acreedores Publicos 2.90 0.00% ‘ BRI
Financiamiento de Bancos Oficiales 2.90 0.00% 0.61
Acreedores Privados 0.91 0.00% 1,071.64 ﬁ
Proveedores 0.00 0.00%
Financiamiento Privado 0.91 0.00% Ene Feb Mar

Fuente: MEF/ Direccion de Financiamiento Publico Fuente: MEF / Direccién de Financiamiento Publico
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2. SITUACION DE LA DEUDA PUBLICA

2.2 Negociacién y Contratacién de Empréstitos

Al cierre del primer trimestre de 2026, la Republica de Panama, a través del Ministerio de Economia mantiene tres (3)
operaciones destinadas a apoyar financieramente el Presupuesto General del Estado para la vigencia fiscal correspondiente,
mismas que estan basadas en una matriz de politicas en materia del sector turismo y energia, de las cuales, tenemos: dos (2)
corresponden al BID: (i) Programa para impulsar la Competitividad y Mejorar la Sostenibilidad, inclusividad y Resiliencia
del Sector Turismo II por USD 200.0 millones, (ii) Programa de Apoyo a una Transicion Energética, Justa, Limpia y
Sostenible II por USD 200.0 millones, y una (1) con el Banco Internacional de Reconstruccion y Fomento (BIRF)
denominada “Segundo Préstamo de Politica de Gestion Fiscal y Desarrollo del Crecimiento de Panama” por USD 300.0
millones.

Acreedores

Programa / Proyecto Ejecutor
BID @ BIRF

Operaciones en Proceso de Negociacion para Apoyo Presupuestario (en millones de USD)
IPrograma de Competitividad y Resiliencia del Sector Turismo II 200.0 MEF/ATP
IPrograma de Apoyo a una Transicién Energética, Justa, Limpia y Sostenible II 200.0 - MEF/MIQI\I\I/{EBIENTE/
ISriségundo Préstamo de Politica de Gestion Fiscal y Desarrollo del Crecimiento de Pana- ) 300.0 MEF
Total (en millones de USD) 400.0 | 300.0 700.0

Fuente: MEF / Direccion de Financiamiento Publico

En este trimestre tenemos en proceso de negociacion seis (6) operaciones crediticias dirigidas a proyectos de inversion de
infraestructura, social y digitalizacion distribuidas de la siguiente manera; dos (2) con BID, mediante una Linea de Crédito
Condicional: (i) Primera Operacion del Programa de Saneamiento en el Area Metropolitana de Panama y areas priorizadas
por USD 95.0 millones, (ii) Primera operacion del Programa de Apoyo a la Eficiencia y Equidad del Sistema de Salud de
Panama, por USD 40.0 millones, el BIRF tres (3) operaciones: (i) Programa que consiste en la implementacion de un
Catastro Multifinalitario por USD 60.0 millones, (i) Tercer Préstamo para las Politicas de Desarrollo destinado a la Gestion
de Riesgo de Desastres con opcion de Giro Diferido. (CAT-DDO-3) por USD 100.0 millones, (iii) Provision Integrada de
Servicios y Transformacion Digital de Panama, por USD50.0 millones. Adicionalmente con la Corporaciéon Andina de
Fomento (CAF) tenemos la segunda operacion para continuar con el Plan de Transformacion del INADEH por USD 75.0
millones (Etapa II).

Acreedores

Programa / Proyecto Ejecutor
BID | CAF | BIRF

Operaciones en Proceso de Negociacion para Inversion (en millones de USD)

Primera Operacion del Programa de Saneamiento en el Area Metropolitana de Panama vy
areas priorizadas (PN-L1194) en el marco de la Linea de Crédito Condicional para Proyec-
tos de Inversion (CCLIP) para el Programa de Saneamiento en el Area Metropolitana de| 95.0 MINSA
IPanama y areas priorizadas (PN-O0018) que alcanzara la suma de hasta USD 210.0 millo-
nes.

IPrimera operacion del Programa de Apoyo a la Eficiencia y Equidad del Sistema de Salud
de Panama (PN L1195), en el marco de la Linea de Crédito Condicional para proyectos de| 40.0 MINSA
Inversion (CCLIP), hasta la suma de USD 120.0 millones.

IPrograma para la implementacion de Catastro Multifinalitario de Panama 60.0 ANATI

Tercer Préstamo para las Politicas de Desarrollo destinado a la Gestion de Riesgo de Desas-

tres con opcién de Giro Diferido. (CAT-DDO-3) 100.0 MEF

A ST , CSS/ MIN-
poyo al proceso de transformacion digital de Panama 50.0 SA

Segunda operacion del Plan de Transformacion de INADEH 75.0 INADEH

Total (en millones de USD) 135.0 75.0 | 210.0 420.0

Fuente: MEF / Direccion de Financiamiento Publico.
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2. SITUACION DE LA DEUDA PUBLICA

2.2 Negociacién y Contratacién de Empréstitos

Durante este trimestre se formalizo una (1) operacion con el Banco Internacional de Reconstruccion y Fomento
(BIRF) para apoyo presupuestario: Primer Préstamo de Politica de Gestion Fiscal y Desarrollo del Crecimiento de Panama.
Operacion enfocada en el sector econdmico y fiscal.

Acree-
Programa / Proyecto dores | Ejecutor Sector
BID

Contrato Formalizado (Refrendado) para Apoyo Presupuestario (en millones de USD)

Econdmico /

Segundo Préstamo de Politica de Gestion Fiscal y Desarrollo del Crecimiento de Panama Fiscal

Total (en millones de USD)

Fuente: MEF / Direccion de Financiamiento Publico .

Operaciones Refrendadas para Apoyo
Presupuestario por Acreedor
(USD 500.0 millones
31 de marzo de 2026

= BIRF

Operaciones Refrendadas para Apo-
yo Presupuestario por Sector
USD 500.0 millones
31 de marzo de 2026

® Econdémico
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2. SITUACION DE LA DEUDA PUBLICA

2.3 Cooperacion Técnica Internacional

Instituciones

Cooperaciones Técnicas No Reembolsables
De enero a marzo 2026

(en millones de USD)

I. Cooperacion Multilateral con las
GESTIONADAS

Financieras Internacionales (IFI):

Institucién

Nombre del Proyecto

Durante el primer trimestre, periodo que comprende entre | Asistencia Téent I Estructuracis

3 . b <ASs1sténcla lecnica para la EStructuracion
enero a marzo de’20'26 se gestionaron seis (6) solicitudes | <™ b0 " o Transformacion y Mejora UMIP 020
de Cooperacion Técnica No Reembolsable (CTNR) con 1as | mtegral de la  Universidad = Maritima )
IF1, por un monto total de hasta USD 3.05 millones. Cabe [ Internacional de Panama
mencionar que con el Banco Interamericano de Desar{o.llo 2 Fortalecimiento e Capacidades
(BID) fueron (4) y con el Banco de Desarrollo de América | Instituciones de ~ ACODECO  en acopeco | 030
Latina y el Caribe (CAF) (2). Dichas iniciativas EthCCCCiéH al Consumidor y Defensa de la ’
contribuyen al fortalecimiento de las capacidades técnicas | -Pre Competencia
en sectores de: transporte, industria, comercio y turismo, | 3.Canal de Empresarias Indigenas FCDS 0.15
trcelljt)ajo y bienestar social. Se desglosan en el cuadro 4. LAC Emerging Venture Capital Fund snacyt | 200
adjunto. Managers Launchpad :
En este periodo el Banco de Desarrollo de América Latina | 5.Fortalecimiento de Mecanismos
y el Caribe (CAF) aprobo (1) CTNR por un monto de USD N§c1onales _que A(;/anzan la Inclusion de MIDEM 0.15
0.10 millones denominada “Iniciativa Social: Escuela de | Séneroy Diversida
Fatbol Transformador de San Miguelito para el | . Apoyoa la Digitalizacion y Planificacion
Fortalecimiento Comunitario en Santa Librada que tiene | Resiliente de la Infraestructura de Transporte Mor 0.25
como objetivo implementar un modelo de empoderamiento | °» Panam
y sostenibilidad comunitaria en Santa Librada, San TOTAL 270 035

Miguelito.

I1. Cooperacion Bilateral con la Agencia de Cooperacion Internacional de Japon (JICA):
En el marco del Programa de Co Creacién de Conocimiento (KCCP, por sus siglas en ingles) patrocinado por la JICA, se
realizaron 3 convocatorias de cursos de capacitacion en sectores agropecuario, energia, industria, comercio y turismo.

Agencia de Cooperacion Internacional de Japon (JICA)
Cursos (enero-marzo 2026)

Nombre del Curso Instituciones Fecha del Curso
Convocadas
1. Enfoque de Mejoramiento de Vida con Casos MIDA/IDIAP/ Preparativos: Del 13 de mayo al 4 de junio de 2026
Concretos: Metodologia de Extension para IPACOOP/ Online: Del 5 junio al 16 de junio de 2026
Impulsar Iniciativas Individuales Comunitarias en | MIAMBIENTE | En Japon: Del 22 de junio al 11 julio de 2026
los paises Latinoamericanos. En Hondura: Del 11 de julio al 21 de julio de 2026
Finalizacion: Del 22 de julio de 2025 al 13 de
noviembre de 2026.
2. Promocion de la Eficiencia y la Conservacion SNE Del 18 de junio al 18 de julio de 2026, en Japén
Energéticas (A).
3. Politicas de Desarrollo de Pequenas y Medianas | AMPYME/MICI | Del 24 de junio al 23 de julio de 2026, en Japon
Empresas.

Adicionalmente, se llevo a cabo el segundo Curso Internacional de Desarrollo Rural Participativo a Través del Enfoque de
Mejoramiento de Vida (EMV), en la ciudad de Panama en donde expertos panamefios del Ministerio de Desarrollo Agrope-
cuario (MIDA), transfirieron sus conocimientos y buenas practicas a paises de la region. Se contd con la participacion de de-
legaciones de: Honduras, Ecuador, México, Colombia, Paraguay, Uruguay, Chile, Guatemala y Panama.

A través del Programa de Cooperacion Técnica con la JICA, se tramitd la designacion de la sefiora Sachiyo YASUNAGA,
como nueva Representante del Proyecto “Fortalecimiento de Capacidades en Planificacion de la Linea 3 del Metro de Pana-

599

ma .

De igual manera se gestiono la participacion del sefior Isao ATOJI como nuevo Coordinador del Programa de Voluntarios
Japoneses, auspiciado por la JICA.

En febrero de este afio, se suscribio el documento “Alianza para el Desarrollo Sostenible, 2026-2030”, entre la Republica de
Panama representada por el Ministerio de Relaciones Exteriores y el Reino de Espafia por conducto de la Oficina de Coope-
racion Espafiola en Panama (OCE) / Agencia Espaiiola de Cooperacion para el Desarrollo en Panama, el cual incluy6 el Acta
de la VIII Comision Mixta de Cooperacion Hispano-Panameiia (2026-2030). Cabe mencionar que el proceso para llevar a
cabo la firma contd con el apoyo técnico de la Direccion de Financiamiento Publico del Ministerio de Economia y Finanzas.

Fuente: MEF/Direccion de Financiamiento Ptblico
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3. EJECUCION FINANCIERA DE PRESTAMOS EN PERIODO DE DESEMBOLSO

Para el primer trimestre de la vigencia fiscal 2026, los proyectos de inversion social desembolsaron un total de USD 153.20
millones de los Contratos de Préstamos suscritos por la Republica de Panama, correspondientes al Gobierno Central y las
Instituciones Descentralizadas, destacandose los proyectos de Saneamiento de Panama (MINSA), Acceso Universal de
Energia (MIPRE), Pueblos Indigenas (MINGOB), Linea 3 del Metro de Panama (Metro de Panama), Integracion Logistica
Aduanera (ANA), entre otros.

Préstamos en Periodo de Desembolso por Acreedor Al | Trimestre de 2026

GOBIERNO CENTRAL
MONTO (EN MILLONES DE USD)

ACREEDOR Y PROYECTOS PRESUPUESTO ACUMULADOI
MODIFICADO 2025 ERIMESTREVIGENCIS

FISCAL 2026
smroa | wess
AGENCIA ESPANOLA DE COOPERACION INTERNACIONAL PARA EL DESARROLLO (AECID) 2.98 0.00
Saneamiento de los Distritos de Arraijan y la Chorrera 1.73
Acceso Universal de Energia / FONPRODE 1.25
BANCO CENTROAM ERICANO DE INTEGRACION ECONOMICA (BCIE) 19.17 0.00
Saneamiento de los Distritos de Arraijan y la Chorrera 19.17
BANCO INTERAM ERICANO DE DESARROLLO (BID) 65.08 8.29
Innovacioén en la Infraestructura Escolar 0.00
Saneamiento de la Bahia - Fondo Chino 0.73
Saneamiento de la Bahia 4.15
Programa de Fortalecimiento de Redes Integrales de Salud 0.00
Saneamiento de los Distritos de Arraijan y la Chorrera 2.68 1.00
Conservacion y Gestion del Patrimonio Cultural y Natural 15.15
Mejorar la Eficiencia y Calidad del Sector Educativo 0.00
Conservacion y Gestion del Patriminio Cultural y Natural 9.96 2.94
Capital Humano 0.00
Acceso Universal a la Energia 4.47 4.35
Apoyo a la Transformacion Digital 7.66
Innovacion Agropecuaria Sostenible e Incluyente 3.10
Inteligencia Fiscal para Aumentar la Calidad del Gasto en Panama 3.43
Reactivacion Economica Sostenible 0.00
Programa de Inclusién y Desarrollo Social |l 8.15
Apoyo a la Transformacion Digital del Organo Judicial de Panama 5.60
Fondo de Garantia 0.00
BANCO INTERNACIONAL DE RECONSTRUCCION Y FOMENTO (BIRF) 17.14 4.76
Pueblos Indigenas 12.70 4.00
CAT DDO I 0.00
Apoyo al Desarrollo del Programa APP de Panama 0.00
Sistemas de Informacion de Gestion de las Finanzas Publicas 4.44 0.76
BANCO EUROPEO DE INVERSIONES (BHI) 3.17 0.00
Proyecto Tratamiento de Aguas - Chorrera 3.17
CORPORACION ANDINA DE FOMENTO (CAF) 31.99 5.00
Infraestructura Educativa 0.00
Panama Bilinglie 0.00
Estructura Red Vial 0.00
Mejora y Expansion del Sistema de Saneamiento de Panama 31.99 5.00
INSTITUCIONES DESCENTRALIZADAS
 sueToTAL T omaas | deazr
AGENCIA DE COOPERACION INTERNACIONAL DEL JAPON (JICA) 153.20 153.20
Linea 3 Metro de Panama 153.20 153.20
BANCO CENTROAMERICANO DE INTEGRACION ECONOMICA (BCIE) 13.00 0.00
Campus Gorgas Fase | 13.00
BANCO INTERAM ERICANO DE DESARROLLO (BID) 83.38 11.07
Mejora a la Gestion Operativa del IDAAN 36.32
Integracion Logistica Aduanera 6.62 6.07
Capital Humano-ITSE 2.00
Desarrollo Urbano Integral de Ciudades con Vocacion Turistica 5.00 5.00
Inclusiéon de Social de Personas con Discapacidad 4.65
Innovacién Agropecuaria Sostenible e Incluyente 12.19
Panama Digital 11.60
Investigacion y la Innovacion para la productividad 5.00
CORPORACION ANDINA DE FOMENTO (CAF) 32.77 0.00
INADEH 15.00
Renovacion FACINET 777
ITSE Fase Il 2.00
Centro de Investigacion y Produccion en Agricultura y Ambiente Controlado 8.00

GRAN TOTAL 421.88 182.32

Cabe destacar que durante el primer trimestre se registraron desembolsos con reservas aprobadas a diciembre 2025
(vigencias expiradas) por USD 4.13 millones, de los cuales se destinaron en los Proyectos de Saneamiento de Panama
(MINSA), y Integracion Logistica Aduanera (ANA).

Fuente: MEF/ Direccion de Financiamiento Publico
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4. DESEMPENO DEL MERCADO DE CAPITALES

4.1 Mercado de Deuda Internacional

Al cierre del primer trimestre del 2026, los rendimientos de
los Bonos Globales de la Republica de Panama registraron
un aumento de 14 puntos basicos (pbs) en promedio, en
comparacion con el cierre de 2025.

Aunado a lo anterior, los rendimientos de los Bonos del
Tesoro de EE.UU. también mostraron un aumento en sus
rendimientos de 19 pbs en promedio, si lo comparamos con
diciembre de 2025. Los rendimientos subieron por mayores
tensiones geopoliticas en Medio Oriente, que elevaron los
precios del petroleo y las expectativas de inflacion, junto
con preocupaciones fiscales en EE. UU. y ajustes en las
expectativas de la politica monetaria.

Curva de Rendimientos Externa ( Diciembre 2025 vs Marzo 2026)
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El primer trimestre del 2026, Panama incursioné en los
mercados de capitales internacionales a través de la
emision de Bonos Soberanos por un monto de USD 2,980
millones. Esta operacion incluyo la colocacion de un Bono
Global con vencimiento en el afio 2034 por un monto de
USD 1,490 millones, con un cupo6n de 5.227%, asi como la
emision de un Bono Global con vencimiento en 2038 por
un monto de USD 1,490 millones, con un cupén de
5.662%. La transaccion se ejecutd como parte de una
estrategia integral de manejo de pasivos la cual permitio
reducir el saldo de los Bonos Globales de la Republica en
USD 204.7 millones

Por otra parte, el délar (DXY)® registr6 un aumento de
1.67% frente a una canasta de las principales monedas,
impulsado por la divergencia en la politica monetaria entre
Estados Unidos y otras economias desarrolladas, asi como
por la fortaleza relativa de los activos denominados en
dolares. Adicionalmente, un entorno de mayor aversion al
riesgo favorecid los flujos hacia el délar como principal
moneda de reserva.

Durante el primer trimestre de 2026, el precio del petroleo
WTI aumentd en mas de 60%, alcanzando niveles
superiores a los USD 100 por barril hacia finales de marzo,
impulsado por un choque de oferta asociado a un aumento
de la incertidumbre geopolitica, particularmente tras el
cierre del Estrecho de Ormuz.

Rendimientos Historicos UST (2, 5, 10, 20 y 30 aos)
(Enero - Marzo 2026)
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Precios del West Texas Intermediate (WTI )
(Enero—Marzo 2026)
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Normalizacion(t) del Desempeiio de Activos Refugio
(al 31 de Marzo de 2026)
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Desempeiio del indice del Délar (DXY)2)
(Enero —Marzo 2026)
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(1) Normalizacion: Es una formula a través de la cual se ajustan los valores medidos en diferentes escalas respecto a una escala comin, en este caso aplicando el factor comun de 100 a partir de una determinada fecha para todos los indices.
(2) El indice del ddlar (DXY) es un indice que mide el valor del ddlar en relacion a las divisas de sus principales socios comerciales. La ponderacion es la siguiente: Euro (EUR) 57.6%, Yen (JPY) 13.6%, Libra Esterlina (GBP) 11.9%, Dolar canadiense (CAD) 9.1%, Corona Sueca (SEK) 4.2% y Franco suizo (CHF)
36%
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4. DESEMPENO DEL MERCADO DE CAPITALES

4.2 Mercado de Deuda Doméstica
Mercado Primario

Para el primer trimestre del aflo 2026 se llevaron a cabo
dos (2) Subasta de Letras del Tesoro y una (1) subasta de
la Nota del Tesoro 2033. En cuanto a las subastas de
Letras del Tesoro, la primera subasta se realizo en el mes
de Febrero, en la cual se recibieron ofertas por USD 364.2
millones y se adjudicaron USD 166.8 millones a un
Rendimiento Promedio Ponderado (RPP) de 4.53%. Para
esta subasta también se realizaron colocaciones directa de
letras del tesoro por un monto de USD 38.0 millones como
pago a los acreedores hipotecarios del régimen de intereses
preferenciales. La segunda subasta de Letras del Tesoro se
realiz6 en el mes de Marzo, para la cual se recibieron
ofertas por USD 367.7 millones, adjudicandose un monto
de USD 241.0 millones a un RPP de 4.35%. Para esta
subasta también se realizaron colocaciones directa de letras
del tesoro por un monto de USD 37.9 millones como pago
a los acreedores hipotecarios del régimen de intereses
preferenciales.

En el mes de marzo, la Republica emitid la nueva Nota del
Tesoro con cupon de 5.25% y vencimiento en marzo 2033,
la cual tiene fecha de amortizacion en los afios 2031, 2032
y 2033. En ese sentido, la subasta del primer tramo de esta
Nota se anuncid con un indicativo de USD 50.0 millones,
en donde se recibieron ofertas por USD 139.9 millones,
adjudicandose USD 43.9 millones a un RPP de 5.43%.

Mercado Secundario

El primer trimestre del afio estuvo marcado por
importantes ~ eventos  econdmicos, financieros y
geopoliticos que impactaron los mercados financieros a
nivel global. Dentro de estos eventos, el conflicto en
Medio Oriente entre Iran, Israel y Estados Unidos ha
tenido la mayor escalada geopolitica impactando
directamente en los mercados, especificamente en los
sectores energéticos y logisticos.

Por otra parte, la Reserva Federal de los Estados Unidos
decidié mantener sin cambios su tasa de referencia en el
rango de 3.50% - 3.75% indicando que las implicaciones
del conflicto en el Medio Oriente son inciertas.

Al cierre del primer trimestre del afio, la curva de
rendimientos de los titulos locales mas liquidos de Ia
Republica de Panama registré un descenso en promedio de
49pbs al compararse con el trimestre anterior, reflejando
una apreciacion en los precios de las Notas y Bonos del
Tesoro de la Republica, principalmente en los titulos con
un plazo no mayor de 5 afios.

Subasta de Letras del Tesoro 12 meses
(en millones de USD)

Febrero Marzo

® Monto ofertado ™ Monto adjudicado
Fuente: Bloomberg / MEF / Direccién de Financiamiento Publico

Subasta de Notas del Tesoro 5 aios
(en millones de USD)

= Monto ofertado
Fuente: MEF / Direccién de Financiamiento Plblico

® Monto adjudicado

Curva de rendimiento local
al 31 de marzo de 2026
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Precio y rendimientos de los Bonos y Notas Locales

al 31 de marzo de 2026

Instrumentos Saldo en (e Rl
Cupén N de Mar-25 Dec-25 Mar-26| ento en |Mar-25 Dec-25 Mar-26
Locales millones
Emisién Emisién
Panota 2026 3.750%  1,325.0 99.8 97.4 99.7 100.0 3.78 6.37 5.15 3.75
Panota 2027 2.850% 464.9 | 100.0 93.3 96.3 97.8 2.85 6.12 5.51 4.74

Panota 2028 6.500% 205.9 | 100.0 101.7 103.7 105.1 6.50 5.97 5.30 4.48
Panota 2029 7.000% 626.7 | 100.0 100.5 105.0 105.7 7.00 6.86 5.35 4.97
Panota 2029 6.625% 997.9 99.7 99.6 104.0 103.5 6.72 6.74 5.40 5.48
Pabono 2029  3.000% 421.4 | 100.0 85.2 90.4 92.1 3.00 6.71 5.72 5.36
Panota 2030 5.000% 266.0 | 100.0 0.0 100.0 99.1 5.00 0.00 5.00 5.27
Pabono 2031 3.362% 2,029.4 | 100.0 81.3 89.4 89.0 3.36 7.13 5.64 5.82
Pabono 2033  6.375% 700.0 98.8 94.3 102.5 105.7 6.54 7.30 5.95 5.62
Panota 2033 5.250% 43.9 99.2 0.0 0.0 99.2 5.43 0.00 5.41 5.41
Pabono 2034  5.200% 713.4 | 100.0 84.6 97.1 97.5 5.20 7.54 5.99 5.59
Total 7,794.4

Fuente: MEF / Direccién de Financiamiento Publico
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4. DESEMPENO DEL MERCADO DE CAPITALES

4.2 Mercado de Deuda Doméstica

El valor de los titulos de la Republica en custodia a través
de la plataforma i-Link de Euroclear al cierre del primer
trimestre se ubicé en USD 3,201.5 millones, lo que
representa aproximadamente el 32% del valor total de las
emisiones locales de la Republica en circulacion. En ese
sentido, los instrumentos con mayor tenencia en la
plataforma i-link destacan: el Bono del Tesoro 2031 con
un valor de custodia de USD 1,141.4 millones, la Nota
del Tesoro 2026 con un valor en custodia de USD 705.9
millones y las letras del tesoro con un valor de custodia
de USD 619.7 millones.

Para el primer trimestre 2026, el valor transado de
instrumentos del Tesoro que se negociaron en la bolsa
local alcanzé los USD 657.4 millones, lo que representa
aproximadamente el 32.5% del monto total negociado en
la Bolsa Latinoamericana de Valores, S.A. En ese sentido,
los titulos del Tesoro con mayor monto negociado en el
mercado secundario durante este trimestre, corresponden
al Bono del Tesoro 2031 por USD 46.4 millones, las
Letras del Tesoro por USD 31.5 millones y la Nota del
Tesoro cupén 6.625%, vencimiento en 2029 con un
monto negociado de USD 26.3 millones.

Programa de Creadores de Mercado de Deuda
Piblica Interna

En relacion al desempefio de los participantes del
Programa de Creadores de Mercado, para el primer
trimestre del afio, BG Valores, S.A., MMG Bank Corp y
Prival Securities Inc., destacan como los puestos con
mayor monto transando en titulos valores de la Republica
para el mercado secundario, por un monto de USD 43.4
millones, USD 25.0 millones y USD 18.4 millones,
respectivamente.

Mediante la Resoluciéon Ministerial No.DdFP-003-2026
de 4 de marzo de 2026, se promulgd el ranking de los
Participantes del Programa de Creadores de Mercado de
Deuda Publica Interna, en la cual se designé a Prival
Securities Inc., como Creador de Mercado valido para el
segundo bimestre (marzo y abril) del afio 2026. La
evaluacién para establecer el ranking valido para el
segundo bimestre 2026 se realizd con base al desempefio
de los participantes del Programa durante el bimestre
anterior (los meses de enero y febrero 2026), en relacion
a la participacion en mercado primario, los montos y
tiempos cotizados en pantalla; asi como los montos
negociados en el mercado secundario para los
instrumentos locales de la Republica.

Monto en custodia Euroclear i-link

al 31 de marzo de 2026 ( en millones de USD)

Panota 2029-6.625%
USD 264.0

Pabono 2033
6.375

Letras del Tesoro
USD 619.7
USD 160.7
Pabono 2031
USD 1,141.4
Panota 2027

Panota 2029-7% Panota 2028 YSP 71:0
USD 1628 UsD 730
Fuente: Bloomberg / MEF / Direccion de Financiamiento Publico

Panota 2026
USD 705.9

Montos negociados en el mercado secundario

al 31 de marzo de 2026 (en millones de USD)
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Desempeiio de los Participantes del Programa de Creadores de Mercado
Monto negociado en Mercado Secundario (en millones de USD)
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Ranking del Programa de Creadores de Mercado
Valido para el Segundo Bimestre 2026 ( Marzo-Abril)
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5. ANALISIS DE LOS RIESGOS FINANCIEROS DE LA DEUDA PUBLICA

5.1 Riesgo de Crédito

En la ultima evaluacion realizada, la calificadora de riesgo Standard & Poor’s revisé la calificacion soberana de Panama de
BBB-, y reafirmo su perspectiva estable para el pais, fundamentandose en un analisis cuantitativo que refleja los desafios de
Panama, La agencia sefialé que, pese a los desafios sociales y politicos recientes, el pais mantiene un marco econémico
proempresarial que sustenta la confianza de los inversionistas. Por otro lado, Moody’s mantiene el Grado de Inversion de la
Deuda Soberana de la Republica de Panama en Baa3, con la perspectiva negativa, reflejando los desafios que enfrenta el pais
en materia fiscal, pero reconociendo su resiliencia econdmica y compromiso con la estabilidad macroeconémica.

El indice de Precios al Consumidor (IPC), registro una variacion interanual de 0.9% en marzo de 2026, impulsada principalmente

por el alza del combustible y el transporte. Sin embargo, se mantiene por debajo del promedio regional, lo que sugiere presiones
inflacionarias ain contenidas.

Calificacion de Riesgo Panama - Moody’s-Fitch- S&P EMBIG! Global con Panama y sus Pares Latinoamericanos
(al 31 de marzo de 2026) (al 31 de marzo de 2026)
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El indicador de riesgo soberano EMBIG' de la Republica, se posiciond en 159 puntos basicos (pbs) al cierre de marzo 2026,
registrando un leve aumento de 4 pbs al compararse con el cierre de diciembre 2025 (155), manteniéndose por debajo de
paises latinoamericanos, como Colombia (282 pbs), México (233 pbs) y Brasil (197 pbs), y por arriba de paises como Pera
(139 pbs), Chile (102 pbs) y Uruguay (78 pbs).

A su vez el Credit Default Swaps (CDS)* a 5 afios de la Republica de Panamé al cierre de marzo de 2026, aument en 3 pbs
respecto al cierre de diciembre 2025 (125 pbs), situandose en 128 pbs. Al comparar este indicador de riesgo con sus pares de
la region, al cierre del mes de marzo 2026, el CDS de la Republica se cotizd en 12 pbs inferior con respecto a Brasil (140
pbs), 102 pbs inferior con respecto a Colombia (230 pbs), y por encima de Péru (86 pbs) en 42pbs, México (109pbs) en 19
pbs y Chile (63pbs) en 65 pbs.

Credit Default Swaps (CDS)2 de 5 afios de Panamay sus pares Latinoamericanos Evolucion de los Credit Default Swaps (CDS)2 de 2 aiios, 5 aiosy 10 aiios
(al 31 de marzo de 2026) (al 31 de marzo de 2026)
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YEMBIG (Emerging Markets Bonds Index) mide el diferencial de los retornos financieros de los instrumentos de deuda piiblica del pais respecto a los titulos de referencia de Estados Unidos, considerados como activos “libre de riesgo™. 1 O

?Credit Default Swaps (CDS), son instrumentos derivados que proporcionan una cobertura contra el riesgo de incumplimiento del emisor e implica una prima pagada por el inversionista, reflejando asi la percepcién del mercado sobre la solvencia de los instru-
mentos de deuda.
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5. ANALISIS DE LOS RIESGOS FINANCIEROS DE LA DEUDA PUBLICA

5.2 Riesgos de Refinanciamiento y de Mercado

Para el primer trimestre de 2026, el portafolio de deuda de la Republica de Panama ha registrado resilientes indicadores de
riesgo de mercado, de crédito y de refinanciamiento; producto de una sélida confianza de los inversionistas nacionales e
internacionales en nuestros instrumentos financieros. Lo anterior, obedece a la estrategia implementada por el Gobierno
Nacional de fortalecer las finanzas publicas, reducir el saldo de la deuda, disminuir el costo de financiamiento y generar

ahorros permanentes para el Estado.

Al 31 marzo de 2026, el monto de la deuda pactada a tasa fija asciende a USD 46,947.79 millones, lo que representa el
78.24% del total de la deuda; mientras el monto pactado a tasa variable alcanza los USD 13,060.71 millones,

representando el 21.76% del total de la deuda.

Perfil de amortizacion de la deuda piiblica en billones de USD
(al 31 de marzo de 2026)
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Fuente: MEF/ Direccién de Financiamiento Publico

El costo promedio ponderado (CPP) de la deuda total
disminuy6 22 puntos basicos (pbs), pasando de 4.97%
en diciembre de 2025 a 4.75% al cierre de marzo de
2026. Por su parte, la Reserva Federal de los Estados
Unidos en su politica monetaria adoptdé una postura
conservadora manteniendo las tasas de interés en el
rango de 3.50% a 3.75%, debido a un entorno
economico incierto ante las presiones inflacionarias, el
encarecimiento del petréleo y las tensiones geopoliticas
en Medio Oriente.

El vencimiento promedio de la deuda total disminuy6 a
10.40 afios al cierre de marzo de 2026, frente a los 10.94
aflos registrados a diciembre de 2025, producto de: i) el
vencimiento del Bono Global 2026-7.125% (USD
980.00 millones); ii) el manejo de pasivo de los Bonos
Globales con vencimiento en los afios 2029, 2031, 2034,
2038, 2047, 2050, 2053, 2056 y 2060 (USD3,184.73
millones); y iii) la colocacion a corto plazo, del préstamo
BBVA (JPY219.48 billones). Del mismo modo, el
tiempo promedio de re-fijacion de la deuda total, paso de
10.01 afos en diciembre de 2025, a 9.31 aflos en marzo
de 2026.

A su vez, el comportamiento del mercado de divisas
impactd positivamente el saldo de la deuda panameiia,
disminuyéndola en USD 99.65 millones, debido al
fortalecimiento del dolar estadounidense (USD) frente a
otras monedas.

La deuda contratada en USD disminuyo, de 88.86% en
diciembre de 2025, a 86.59% en marzo de 2026, debido
a la contratacion a corto plazo del préstamo de BBVA
por JPY 219.48 billones.

Principales indicadores de riesgo de la deuda piiblica
(al 31 de marzo de 2026)

Indicador .

Riesgo de Refinanciamiento e
Vencimiento promedio de la Deuda Externa (afios) 14.14 12.64 12.01
Vencimiento promedio de la Deuda Interna (afios) 3.90 3.20 3.04
Vencimiento promedio de la Deuda Total (afios) 12.22 10.94 10.40

Riesgo de Mercado

Tiempo promedio de re-fijacion de la Deuda Externa (afios)| 13.01 11.50 10.69

Tiempo promedio de re-fijacion de la Deuda Interna (afios) |  3.90 3.20 3.04
Tiempo promedio de re-fijacion Total ™ (afios) 11.30 [ 10.01 9.31
% de la deuda a tasa fija ? 78.99% | 77.03% | 78.24%
Riesgo Cambiario

% de la deuda en USD @ 96.34% | 88.86% | 86.59%

(1) El tiempo promedio en el cual todos los flujos de pagos de principal del portafolio de la deuda estaran
sujetos a una nueva tasa de interés. Si toda la deuda estuviese contratada a tasas fijas, entonces el tiempo
promedio de re-fijacién seria igual al vencimiento promedio.

(2) Antes de “Swaps” o permutas de tasa de interés y/o de divisas.

Fuente: MEF/ Direccién de Financiamiento Publico

Costo promedio ponderado de la Deuda Piiblica
(2025 - 2026)
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Fuente: MEF/ Direccién de Financiamiento Publico

Vencimientos Acumulados de la Deuda Piiblica
(al 31 de marzo de 2026)

Deuda Total al 31 de marzo 2026 35.59%
USD60,008.49 millones

26.27% 21.25%  27.60%

28.88%

21.07%
16.00% 1726%

Hasta 3 afios de3a5afios de5a 10 afios mas de 10 afios

Bmarz025 [marzo 26

Fuente: MEF/ Direccién de Financiamiento Publico
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Deuda Piblica Trimestral, marzo 2026

Acreedor

Deuda piiblica total y transacciones del periodo, millones de USD (marzo 2026)

Saldo 31-mar-2026

SubTotal de Deuda Publica
Acreedores Publicos

Acreedores Privados

DEUDA PUBLICA EXTERNA
Acreedores Publicos
Multilaterales

FMI

BEI

BID

BIRF

CAF

BCIE

OFID

Bilaterales

Préstamos Directos de Gobierno
Bancos con Garantia Oficial
Acreedores Privados
Banca Comercial

Bonos Internacionales
Global 2033 - 3.298%
Global 2056 - 4.50 %
Global 2032 - 2.252%
Global 2063 - 4.5%

Global 2054 - 6.853%
Global 2038 - 5.662%
Global 2034 - 5.227%
Global 2026 - 7.13%

Global 2027 - 8.88%

Global 2028 - 3.875%
Global 2029 - 9.38%

Global 2034 - 8.13%

Global 2036 - 6.70%

Global 2036 - 6.875%
Global 2047 - 4.50%

Global 2050 - 4.50%

Global 2030 - 3.16%

Global 2060 - 3.87%

Global 2035 - 6.40%

Global 2053 - 4.30%

Global 2031 7.5%

Global 2038 - 8%

Global 2057 - 7.875%
DEUDA PUBLICA INTERNA

Acreedores Publicos
Financiamiento Bancos Oficiales
Fondo de Ahorro de Panama

Acreedores Privados
Bonos del Tesoro
Notas del Tesoro
Letras del Tesoro

Financiamiento Privado

" Desembolsos y N q . Intereses y Variacion Ajustes y

Saldo 31-dic-2025 Capitalizaciones Amortizaciones Prima en Precio @ Total Cambiaria Descuen‘to en
Precio

59,349.28 5,556.17 4,816.76 0.00 1,052.19 5,868.94 -99.65 19.44
10,843.32 686.49 241.65 0.00 120.72 362.36 -13.62 0.00
48,505.97 4,869.68 4,575.11 0.00 93147  5,506.58 -86.03 19.44
48,680.75 5,048.16 4,406.38 0.00 977.90  5,384.28 -99.65 0.00
10,340.41 686.49 241.65 0.00 120.72 362.36 -13.62 0.00
9,721.65 533.26 239.53 0.00 120.38 359.91 -0.07 0.00
0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
49.05 0.00 0.44 0.00 0.13 0.56 0.00 0.00
4,448.62 20.22 132.32 0.00 47.54 179.86 -0.066 0.00
1,885.94 504.76 4497 0.00 31.55 76.52 0.00 0.00
2,449.13 8.28 59.46 0.00 37.30 96.77 0.00 0.00
753.34 0.00 0.00 0.00 3.38 3.38 0.00 0.00
135.58 0.00 2.34 0.00 0.48 282 0.00 0.00
618.76 153.23 212 0.00 0.33 245 -13.55 0.00
612.38 153.23 1.48 0.00 0.23 1.71 -13.55 0.00
6.38 0.00 0.64 0.00 0.10 0.74 0.00 0.00
38,340.34 4,361.67 4,164.73 0.00 857.19 5,021.92 -86.03 0.00
6,058.90 1,381.67 0.00 0.00 100.10 100.10 -86.03 0.00
32,281.44 2,980.00 4,164.73 0.00 757.08 4,921.82 0.00 0.00
1,000.00 0.00 0.00 0.00 16.49 16.49 0.00 0.00
2,500.00 0.00 527.41 0.00 53.74 581.15 0.00 0.00
2,500.00 0.00 0.00 0.00 28.15 28.15 0.00 0.00
1,500.00 0.00 0.00 0.00 33.75 33.75 0.00 0.00
1,400.00 0.00 0.00 0.00 47.97 4797 0.00 0.00
0.00 1,490.00 0.00 0.00 0.75 0.75 0.00 0.00
0.00 1,490.00 0.00 0.00 0.75 0.75 0.00 0.00
980.00 0.00 980.00 0.00 34.91 1,014.91 0.00 0.00
975.00 0.00 0.00 0.00 43.27 43.27 0.00 0.00
1,749.99 0.00 0.00 0.00 33.21 33.21 0.00 0.00
95143 0.00 544.09 0.00 39.21 583.30 0.00 0.00
172.84 0.00 88.36 0.00 229 90.65 0.00 0.00
2,033.89 0.00 0.00 0.00 68.14 68.14 0.00 0.00
1,000.00 0.00 0.00 0.00 34.38 34.38 0.00 0.00
1,168.29 0.00 43.31 0.00 0.53 43.84 0.00 0.00
2,500.00 0.00 281.07 0.00 446 285.53 0.00 0.00
1,550.00 0.00 0.00 0.00 24.49 24.49 0.00 0.00
2,950.00 0.00 612.97 0.00 59.06 672.03 0.00 0.00
2,500.00 0.00 0.00 0.00 78.36 78.36 0.00 0.00
1,750.00 0.00 303.86 0.00 4.14 308.00 0.00 0.00
1,100.00 0.00 710.87 0.00 66.72 777.59 0.00 0.00
1,250.00 0.00 72.80 0.00 52.78 125.58 0.00 0.00
750.00 0.00 0.00 0.00 29.53 29.53 0.00 0.00
10,668.53 508.01 410.38 0.00 74.28 484.66 0.00 19.44
502.90 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
502.90 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
10,165.63 508.01 410.38 0.00 74.28 484.66 0.00 19.44
3,864.16 0.00 0.00 0.00 40.86 40.86 0.00 0.00
3,886.33 43.52 0.00 0.00 33.13 33.13 0.00 0.34
2,414.22 464.49 410.38 0.00 0.29 410.67 0.00 19.10
0.91 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00

60,008.49
11,274.54
48,733.95

49,222.89
10,771.64
10,015.32
0.00
48.62
4,336.45
2,345.73
2,397.94
753.34
133.24
756.32
750.57
574
38,451.25
7,354.55
31,096.70
1,000.00
1,972.59
2,500.00
1,500.00
1,400.00
1,490.00
1,490.00
0.00
975.00
1,749.99
407.34
84.48
2,033.89
1,000.00
1,124.98
2,218.93
1,550.00
2,337.03
2,500.00
1,446.14
389.14
1,177.20
750.00
10,785.61

502.90
502.90
0.00

10,282.70
3,864.16
3,930.19
2,487.43

0.91

Fuente: MEF/ Direccion de Financiamiento Publico
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Deuda Piblica Trimestral, marzo 2026

Deuda piiblica del Gobierno Central , USDMM, (marzo 2026)

Deuda piiblica, pagos mensuales, USDMM, (marzo 2026)

Acreedor Saldo 31/mar/2026
TOTAL DEL GOBIERNO CENTRAL 59,999.23
DEUDA PUBLICA EXTERNA 49,217.44
GOBIERNO CENTRAL 49,217.44
Instrumentos de Deuda - Bonos Internacionales 31,096.70
Préstamos 18,120.74
DEUDA PUBLICA INTERNA 10,781.79
GOBIERNO CENTRAL 10,781.79
Letras del Tesoro 2,487.43
Instrumentos de Deuda - Bonos del Tesoro 3,864.16
Instrumentos de Deuda - Notas del Tesoro 3,930.19
Préstamos 500.00
Notas:
Deuda distinta de la deuda publica del Gobierno Central, garantizada por 9.26
el Gobierno Central -
Fuente: MEF/ Direccién de Financiamiento Publico
Deuda piiblica, costo promedio ponderado, USDMM, (marzo 2026)
Saldo Costo Promedio

Segun Fuentes de Financia

31 de diciembre de 2025 Ponderado 2025

DEUDA TOTAL 59,349.28 4.97%
Interés promedio de tasas menor a 3.00% 1,122.58 1.45%
Financiamiento Privado 0.91 0.27%
Bilaterales 618.76 0.28%
Bancos Oficiales 502.90 2.88%
Interés promedio de tasas de 3.00% a 6.00% 55,024.24 4.95%
BEI 49.05 3.26%
Banca Comercial 6,058.90 3.40%
Bonos del Tesoro 3,864.16 4.21%
BID 4,448.62 4.76%
Notas del Tesoro 3,886.33 5.14%
Bonos Globales 32,281.44 5.27%
Letras del Tesoro 2,414.22 5.37%
BIRF 1,885.94 5.37%
OFID 135.58 5.77%
Interés promedio de tasas mayor a 6.00% 3,202.47 6.53%
CAF 2,449.13 6.51%
BCIE 753.34 6.59%
Costo Promedio Ponderado por Tipo de Deuda 59,349.28 4.97%
Deuda Intema 10,668.53 4.75%
Deuda Externa 48,680.75 5.02%

Fuente: MEF/ Direccion de Financiamiento PUblico

Costo Promedio Ponderado de la Deuda Piiblica

. Costo Promedio Ponderado Vari n Variacién

31-mar-25 31 31-mar-26 jtinestal gotal

Deuda Publica Externa 5.27% 5.02% 4.77% -0.25% -0.50%
Deuda Publica Interna 5.09% 4.75% 4.69% -0.05% -0.39%
Total de Deuda Publica 5.24% 4.97% 4.75% -0.21% -0.48%

Fuente: MEF/ Direccién de Financiamiento Piblico

Deuda piiblica, tasa de interés, USDMM (marzo 2026)

Concepto Saldo Porcentaje
Tasade Interés de 6% a 9% 15,474.76 25.79%
Tasade Interés de 3% a 6% 35,760.34 59.59%
Tasa de Interés Concesional (menor de 3%) 8,366.05 13.94%
Tasa de Interés mas de 9% 407.34 0.68%
Total 60,008.49 100.00%

Fuente: MEF/ Direccion de Financiamiento Publico

Detalle Enero Febrero
TOTAL 1,461.71 3,942.93 464.30 5,868.94
Capital 1,071.64 3,574.74 170.38 4,816.76
Prima en Precio 0.00 0.00 0.00 0.00
Intereses/Comisiones 390.06 368.19 293.93 1,052.19
DEUDA EXTERNA 1,420.85 3,599.26 364.18 5,384.28
Capital 1,071.64 3,264.29 70.45 4,406.38
Prima en Precio 0.00 0.00 0.00 0.00
Intereses/Comisiones 349.20 334.97 293.73 977.90
GOBIERNO CENTRAL 1,420.85 3,599.26 364.18 5,384.28
Capital 1,071.64 3,264.29 70.45 4,406.38
Prima en Precio 0.00 0.00 0.00 0.00
Intereses/Comisiones 349.20 334.97 293.73 977.90
DESCENTRALIZADAS 0.00 0.00 0.00 0.00
Capital 0.00 0.00 0.00 0.00
Intereses/Comisiones 0.00 0.00 0.00 0.00
DEUDA INTERNA 40.86 343.67 100.13 484.66
Capital 0.00 310.45 99.93 410.38
Prima en Precio 0.00 0.00 0.00 0.00
Intereses/Comisiones 40.86 33.22 0.20 7428
GOBIERNO CENTRAL 40.86 343.67 100.13 484.66
Capital 0.00 310.45 99.93 410.38
Prima en Precio 0.00 0.00 0.00 0.00
Intereses/Comisiones 40.86 33.22 0.20 7428
OBLIGACIONES VARIAS 0.00 0.00 0.00 0.00
Capital 0.00 0.00 0.00 0.00
Prima en Precio 0.00 0.00 0.00 0.00
Intereses/Comisiones 0.00 0.00 0.00 0.00
INSTRUMENTOS DEL TESORO 40.86 343.67 100.13 484.66
Capital 0.00 31045 99.93 410.38
Intereses/Comisiones 40.86 33.22 0.20 74.28
DESCENTRALIZADAS 0.00 0.00 0.00 0.00
Capital 0.00 0.00 0.00 0.00
Intereses/Comisiones 0.00 0.00 0.00 0.00

Fuente: MEF/ Direccién de Financiamiento Publico

Duracion promedio (aiios) millones de USD (marzo 2026)

Saldo Duracién Promedio

Entidad Financiera

31 de marzo de 2026 Ponderada 2026

DEUDA TOTAL 60,008.49 7.49
Riesgo de Tasas de Interés Bajo (< 1) 2,991.25 0.99
Financiamiento Privado 0.91 0.00
Bancos Oficiales 502.90 0.70
Letras del Tesoro 2,487.43 1.05
Riesgo de Tasas de Interés Medio (1 a 5) 11,417.98 2.63
Notas del Tesoro 3,930.19 1.79
Banca Comercial 7,354.55 3.06
OFID 133.24 3.83
Riesgo de Tasas de Interés Alto (> 5) 45,599.26 9.13
Bonos del Tesoro 3,864.16 5.12
CAF 2,397.94 7.21
BIRF 2,345.73 8.22
BID 4,336.45 8.97
BCIE 753.34 9.50
BEI 48.62 9.43
Bonos Globales 31,096.70 9.61
Bilaterales 756.32 18.94

Fuente: MEF/ Direccion de Financiamiento Publico
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