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1. RESUMEN EJECUTIVO: DESEMPENO GENERAL DE LA DEUDA PUBLICA

Al cierre del primer trimestre de 2022, el saldo de la deuda publica ascendié a Perfil de la Deuda
US$42,812.75 millones, lo que representa un aumento de US$2,324.89 millones (a marzo 2022)

(5.74%) respecto al saldo registrado en el cuarto trimestre de 2021. .
Composicion de la Cartera

Durante el primer trimestre de 2022, se emitieron dos Bonos Globales, uno con
vencimiento 2033 por un monto de US$1,000.00 millones, con un cupén de 3.298%
y el segundo con vencimiento 2063 por un monto de US$1,500.00 millones, con un
cupon de 4.500%. La reaccidon del mercado fue positiva, recibiendo ofertas por mas
de US$6,000.00 millones, ante un panorama de posibles aumentos en los tipos de
interés para el afio 2022.

16.15%

Los Organismos Multilaterales desembolsaron US$25.47 millones durante el primer

M Deuda Externa

trimestre del afio 2022, de los cuales US$24.69 millones corresponden a diversos = Mercadode cpitles daméstco
préstamos contratados con el Banco Interamericano de Desarrollo (BID), US$10.57 et .
millones corresponden al Programa de Respuesta Inmediata de Salud Publica para Compesisten gor gy 66 Lam 7o

Contener y Controlar el Coronavirus y Mitigar sus efectos en los Servicios, US$4.84
millones corresponden al Programa de Apoyo para la Conservacion y Gestion del
Patrimonio Cultural y Natural, US$4.07 millones corresponden al Programa de
Mejora a la Gestion Operativa del IDAAN en el Area Metropolitana de Panama,
US$4.04 millones corresponden al Programa de Saneamiento de los Distritos de
Arraijan y la Chorrera-PSACH-Etapa 1 y US$1.16 millones corresponden al
Programa de Saneamiento de la Ciudad y la Bahia de Panama II; y desembolsaron
US$0.78 millones correspondientes al Programa de Apoyo al Proyecto del Plan e o 055 61

Nacional de Desarrollo de los Pueblos Indigenas (BIRF). = Deuda en Otras Monedas

El costo promedio ponderado del portafolio de la Republica al cierre de marzo 2022 Composicion por Tasa de Interés

fue de 3.91%, reflejando un incremento de tres (3) puntos basicos (pbs) en
comparacion al cierre de diciembre 2021.

El indicador de vencimiento promedio de la deuda total (ATM) a marzo de 2022 fue
de 14.03 afios, aumentando en 0.73 afios al compararlo con diciembre de 2021.

Al cierre de marzo 2022, la deuda externa represento el 82.21% de la deuda total,
mientras que la deuda interna constituye el 17.79%.

mDeuda a Tasa Fija

m Deuda a Tasa Variable

Por otro lado, el 81.63% de la composicion de la cartera de la deuda publica se
encuentra contratada a tasa fija y el 18.37% a tasa variable.

Deuda Piblica, Endeudamiento Neto , USSMM Deuda Piblica, saldo por acreedor, USSMM
(al 31 de marzo 2022) (al 31 de marzo 2022)

45,000 42,812.75

2,340.22 Biaeraes
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-15.33
Endeudamiento Efectos de
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40,000 = Banca Comercial

35,000 Deuda Total
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25,000
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20,000
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US$7,617.18

15,000
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5,000 mMutilateraies
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Diciembre 2021 Marzo 2022

Fuente: MEF/ Direccion de Financiamiento Publico
Fuente: MEF/ Direccion de Financiamiento Publico

Costo Promedio Ponderado de la Deuda Piiblica

El 60.76% de la cartera de la deuda publica estd compuesta
S— e e = por Bonos Globales, lo cual corresponde a US$26,011.41
millones; seguido de fondos provenientes de Organismos

Deuda Publica Externa 3.99% 3.91% 3.93% 0.02% -0.06% .
Multilaterales, los cuales representan el 20.50% de la
Deuda Publica Interna 4.02% 3.79% 3.81% 0.02% -0.21% . .
- cartera, es decir US$8,775.24 millones.
Total de Deuda Publica 3.99% 3.89% 3.91% 0.02% -0.08%

Fuente: MEF/ Direccion de Financiamiento Publico
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2. SITUACION DE LA DEUDA PUBLICA

2.1 Movimientos del Periodo

El servicio de la deuda publica total correspondiente al primer trimestre de 2022 ascendié a US$765.66 millones, de
los cuales US$127.10 millones corresponden a pagos de deuda interna y US$638.56 millones a pagos de deuda
externa.

Dentro del servicio de la deuda externa para el primer trimestre de 2022, se destinaron US$122.74 millones a pago de
principal sobre préstamos con los Organismos Multilaterales, dentro de los que se destacan US$68.17 millones al
Banco Interamericano de Desarrollo (BID); US$31.25 millones con el Banco de Desarrollo de América Latina (CAF);
US$20.55 millones con el Banco Internacional de Reconstruccion y Fomento (BIRF); US$2.34 millones al Fondo
OPEP para el desarrollo internacional y US$0.43 millones al Banco Europeo de Inversiones (BEI). Adicional, se
realizaron pagos en concepto de intereses por US$427.87 millones correspondientes a los Bonos Globales 2023-
9.375%, 2024-4.00%, 2025-3.75%, 2026-7.125%, 2027-8.875%, 2028-3.875%, 2029-9.375%, 2030-3.16%, 2032-
2.252%, 2036-6.70%, 2056-4.50% y 2060-3.87%.

Por otra parte, los pagos a principal de los préstamos con la Banca Comercial totalizaron US$33.02 millones,
correspondientes a la Linea 1 del Metro de Panama.

En cuanto al servicio de la deuda interna, durante el primer trimestre de 2022 destacan el pago de Letras del Tesoro
por US$89.50 millones. Adicional, se realiz6 el pago por intereses del Bono del Tesoro 2022-5.625% por US$26.33
millones y la Nota del Tesoro 2023-3.00% por US$11.23 millones.

Al cierre de marzo de 2022, el dolar se aprecié 1.24% frente a los Derechos Especiales de Giro (DEG); y 5.57% frente
al Yen Japonés, en comparacion con el cierre de diciembre de 2021. Lo anterior, estd asociado principalmente a: i) la
agresiva politica adoptada por la FED de aumentar las tasas de interés para controlar la inflacion; ii) el incremento de
los rendimientos de los Bonos del Tesoro de los Estados Unidos; iii) la Volatilidad en los precios de las materias
primas, principalmente el Petréleo; iv) La guerra declarada a Ucrania por Rusia; y v) las preocupaciones sobre el
crecimiento economico mundial. El efecto de la variacion cambiaria sobre la cartera de préstamos externos de la
Republica disminuyo¢ el saldo de la deuda publica en US$15.33 millones al cierre del primer trimestre de 2022.

Deuda Piiblica por sector, USSMM Variacion del USD/DEG U
(al 31 de marzo de 2022) (al 31 de marzo de 2022)
Acreedor Saldo Porcentaje USPIDEGATEL  SSSUSD/DEGITEZ - Verladon
Total 42,812.75 100.00% Enero Fobrero N Marzo
Gobierno Central 42,794.62 99.96% et || Lo || arnonn
Instituci D rtralizad 18.13 0.04% \xens.gﬁess“porm?eynE’umpa ‘ oo ‘
del Este y Medio Oriente. sox
DEUDA PUBLICA EXTERNA 35,181.26 82.18%
Gobierno Central 35,181.26 82.18% L 5
Acreedores Publicos 8,952.28 20.91% § ,;":,’," -----
Multilaterales 8,760.92 20.46%
Bilaterales 191.36 0.45%
Acreedores Privados 26,228.98 61.27%
Bonos Internacionales 26,011.41 60.76%
Banca Comercial 217.57 0.51% 84T21/1722:1.24%
DEUDA PUBLICA INTERNA 7,613.36 17.78%
Gobierno Central 7,613.36 17.78% v e e
Acreedores Publicos 300.00 0.70% Fuente: Bloomberg
Flnan0|am|ento' de Bancos Oficiales 300.00 0.70% Servicio de la Deuda Pliblica, USSMM
Acreedores Privados 7,313.36 17.08%
Letras del Tesoro 271.57 0.63% (al 31 de marzo de 2022)
Notas del Tesoro 2,538.39 5.93%
Bonos del Tesoro 4,103.40 9.59% mCapital " Intereses M Comisiones
Financiamiento Privado 400.00 0.93% 500.00
DEUDA PUBLICA EXTERNA 14.31 0.03% 35171
Instituciones Descentralizadas 14.31 0.03% fooee 31291 _1 >
Acreedores Publicos 14.31 0.03% &
Muttilaterales 14.31 0.03% 300.00
Bilaterales 0.00 0.00% 25907
DEUDA PUBLICA INTERNA 3.82 0.01% 200.00 228.54 101.08
Instituci Descentrali 3.82 0.01% 008
Acreedores Publicos 2.91 0.01% 100.00 —
Financiamiento de Bancos Oficiales 2.91 0.01% n n
Acreedores Privados 0.91 0.00% 0.00
Proveedores 0.00 0.00% Enero Febrero Marzo
Financiamiento Privado 0.91 0.00%
Fuente: MEF/ Direccion de Financiamiento Publico Fuente: MEF / Direccién de Financiamiento Publico
(1) Derechos Especiales de Giro (DEG): Es el activo de reserva internacional creado por el FMI. El valor del DEG se compone de una canasta de cinco monedas: el délar de EE.UU., el euro, el renminbi chino (RMB), el yen 2

japonés y la libra esterlina.
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2. SITUACION DE LA DEUDA PUBLICA

2.2 Negociacion y Contratacion de Empréstitos

Durante el primer trimestre del 2022, la Republica de Panam4, a través del Ministerio de Economia y Finanzas,
avanzé el proceso de negociacion de seis (6) operaciones crediticias; tres (3) de ellas financiadas por el Banco
Interamericano de Desarrollo (BID): (i) el Programa Panama en Linea II por US$60.0 millones; (ii) el Programa de
Ecosistema Fiscal de Inteligencia Artificial para Mejorar la Eficiencia del Gasto y la Recaudacion en Panama por un
monto de US$20.0 millones; y (iii) el Programa Contingente para Emergencias por Desastres Naturales y de Salud
Publica por US$400.0 millones, préstamo multisectorial que apoya la prevencion a nivel de desastres y/o pandemias,
funcionando como un seguro a fin de estar preparados ante nuevas amenazas de salud publica o desastres a nivel
nacional. Se negociaron otras dos (2) operaciones, que seran financiadas por el Banco Mundial: (i) Financiamiento
Adicional Respuesta de Emergencia de Panama COVID-19 (Plan Nacional de Vacunacion) por US$100.0 millones; y
(i1) el Segundo Préstamo para Politicas de Desarrollo de la Gestion del Riesgo de Desastres de Panama con Opcidn de
Desembolso Diferido para Catastrofes por US$100.0 millones. Finalmente, el proyecto “Implementacion del Instituto
Técnico Superior Especializado (ITSE) Fase II” por un monto de US$75.0 millones, que sera financiado por la
Corporacion Andina de Fomento (CAF). Para el primer trimestre 2022 los financiamientos en negociacion, se
encuentran divididos sectorialmente de la siguiente manera: 53% en Ambiente, 26% en Salud, 11% en Tecnologia y
10% en Educacion.

Acreedores
Programa / Proyecto Ejecutor
BID CAF

Operaciones en Proceso de Negociacion
Programa Panama en Linea Il 60.0 - - AlIG Tecnologia
Programa de Ecosistema Fiscal de Inteligencia Artificial para Mejorar ) ) .
la Eficiencia del Gasto y la Recaudacion en Panama 20.0 MEF Tecnologia
Financiamiento Adicional de Respuesta Emergencia COVID-19
(Plan Nacional de Vacunacion) j ) 100.0 MINSA Salud
Programa Contingente para Emergencias por Desastres Naturales y 400.0 ) ) MEF Salud /
Salud Publica ) Ambiente
ICAT DDO Il Desastres Naturales y Cambio Climatico - - 100.0 MEF Ambiente
Implementacién del Instituto Técnico Superior Especializado (ITSE) o
Fase Il - 75.0 - ITSE Educacioén

Total de Operaciones en Proceso de Negociacion

(en millones de USD)

Fuente: MEF / Direccién de Financiamiento Publico.

FINANCIAMIENTOS DE INVERSION POR SECTOR FINANCIAMIENTOS DE INVERSION POR ACREEDOR
(US$755.0 Millones) (US$755.0 Millones)
Al 31 de marzo 2022 Al 31 de marzo 2022

u BID = CAF = BIRF
m Tecnol og fa Educacion Fuente: MEF / Direccién de Financiamiento Publico

Ambiente Salud

Fuente: MEF / Direccién de Financiamiento Publico
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2. SITUACION DE LA DEUDA PUBLICA

2.3 Cooperacion Técnica Internacional

I. Cooperacion Multilateral con las Instituciones
Financieras Internacionales (IFI):

En el primer trimestre de 2022, las Instituciones
Financieras Internacionales (IFI), aprobaron tres (3)
Cooperaciones Técnicas No Reembolsables (CTNR), por
la suma total de US$0.85 millones, encaminadas a
fortalecer los sectores agropecuario, ambiente, asi como
el trabajo y bienestar social.

Durante este periodo la Contraloria General de la
Reptiblica (CGR), refrendd6 dos Convenios de CTNR
tales como: Carta Acuerdo de Donacion No. TFOB6270
para apoyar a la Direccion General de Contrataciones
Publicas (DGCP), a través de una Asistencia Técnica
No Reembolsable en materia de Transparencia de la
Contratacion Abierta e Infraestructura Publica de
Panama, por el monto de US$280,000.00, financiado por
el Fideicomiso de la Alianza para el Gobierno Abierto
(OGP, por sus siglas en inglés), administrado por el
Banco Mundial; y el Convenio de Cooperacion
Financiera No Reembolsable para seguir apoyando los
esfuerzos que cada uno de los Estados Miembros del
Sistema de la Integracion Centroamericana (SICA), con
el Banco Centroamericano de Integracion Econémica
(BCIE) por la suma de US$500,000.00.

Adicionalmente, se gestionaron ocho (8) CTNR por un
monto total de US$1.00 millon que contribuyen al
fortalecimiento de  las  capacidades  técnicas
gubernamentales en areas de transporte, energia,
telecomunicaciones, ambiente, salud y finanzas, entre
otros, las cuales se desglosan en el cuadro adjunto.

II. Cooperacion Bilateral con la Agencia de
Cooperacion Internacional de Japon (JICA):

Se realizo la convocatoria del curso denominado
"Gestion Integral para la Reduccion del Riesgo de
Desastres para Latinoamérica", dirigido al personal del
Sistema Nacional de Proteccion Civil (SINAPROC), en
el Marco de Sendai para la Reduccion de Riesgo de
Desastres, en cumplimiento con la formulacion y
promocion del Plan Regional de Administracion de
Riesgo de Desastres.

También, se llevo a cabo la reunion virtual conjunta con
el propoésito orientar a nuestros enlaces institucionales
acerca de los lineamientos de la JICA y los procesos
nacionales requeridos para la promocion y postulacion de
los funcionarios. Lo anterior, a través del Programa de
Co-Creacion de Conocimientos, auspiciado por la JICA.

Fuente: MEF/Direccion de Financiamiento Ptblico

APROBADAS (US$ MM)

Nombre del Proyecto Institucion BID CAF BM

1. Fortalecimiento del Sector

Agropecuario de Panama MIDA 0.50

2. Fortalecimiento del Instituto
Nacional de la Mujer para la
Promocion de la Igualdad de INAMU 0.10
Género y la Inclusién Financie-
ra de las Mujeres en Panama

3. Analisis de la Brecha de

Género Azul de Panama MIAMBIENTE 0.25
Total 0.50 0.10 0.25
GESTIONADAS (US$ MM)
Institu-
Nombre del Proyecto cién BID CAF BM
1. Facilidad Financiera de Hidrogeno
Verde para Acelerar la Descarboniza-
cion de  América Latina y el Caribe SNE 0.08
mediante la Recuperacion Verde.
2. Descarbonizaciéon a través del
Hidrogeno: Vias para la SNE 0.16
Recuperacion Verde
3. Andlisis de la Brecha de Género | MiAMBIEN- 0.25
Azul de Panama TE -
4. Apoyo a la Identificacion y Ejecu-
cion de Proyectos para Mejorar el
Sistema de Informacién al Usuario de MiBus /
Transporte Publico Urbano para Im- 0.08
P TMPSA
pulsar el Desarrollo Economi-
co del Sector Transporte en
Panama
5. Estudio para el Disefio y Construc-
cion de Sistemas de Alcantarillados en MILIJ\ICS[? / 0.25
las Areas Revertidas y Curundu
6. Irflpulso al Desarrollo de Tramites AIG 0.06
en Linea
7. Apoyo a la Movilidad Segura y
Sostenible de Panama ATTT 0.02
8. Marco de Referencia para la
Emision de Instrumentos Soberanos
Verdes, Sostenibles y Vinculados a la| MEF/DFP 0.10
Sostenibilidad (ESG por sus siglas en
inglés)
Total 0.67 0.08 0.25
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3. EJECUCION FINANCIERA DE PRESTAMOS EN PERIODO DE DESEMBOLSO

Para el primer trimestre de la vigencia fiscal 2022, los proyectos de inversion social desembolsaron un total de US$20.27 millones de los
Contratos de Préstamos suscritos por la Republica de Panama, correspondientes al Gobierno Central y las Instituciones Descentralizadas,
destacandose proyectos como el programa de Conservacion y Gestion del Patrimonio Cultural y Natural, (Mi Cultura), Apoyo del Plan
Nacional de Desarrollo de los Pueblos Indigenas (Mingob), y Apoyo a Poblaciones afectadas por el Coronavirus (MINSA).

Préstamos en Periodo de Desembolso por Acreedor
Al | Trimestre de Marzo de 2022

GOBIERNO CENTRAL

MONTO (EN MILLONES DE USS$)

ACUMULADO |
ACREEDORNIIROMECTIOS PRESUPUESTO TRIMESTRE
MODIFICADO 2022 VIGENCIA FISCAL
2022
BANCO CENTROAMERICANO DE INTEGRACION ECONOMICA (BCIE) $7.06 $0.00
Saneamiento de los Distritos de Arraijan y la Chorrera $7.06
BANCO INTERAMERICANO DE DESARROLLO (BID) $117.50 $15.41
Innovacién en la Infraestructura Escolar $5.42
Saneamiento de la Bahia - Fondo Chino $7.63
Saneamiento de la Bahia $4.27
Programa de Inclusién y Desarrollo Social $4.00
Programa de Fortalecimiento de Redes Integrales de Salud $19.34
Saneamiento de los Distritos de Arraijan y la Chorrera $1.20
Apoyo a Poblaciones afectadas por el Coronavirus $0.00
Conservacion y Gestion del Patrimonio Cultural y Natural $4.84 $4.84
Mejorar la Eficiencia y Calidad del Sector Educativo $20.00
Conservacion y Gestion del Patriminio Cultural y Natural $3.67
Apoyo al Desarrollo de la Conectividad Territorial de la Region Central $22.00
Capital Humano $2.00
Acceso Universal a la Energia $8.50
Apoyo a la Transformacion Digital $4.06
Respuesta Inmediata de Salud Publica para Contener y Controlar el Coronavirus $10.57 $10.57
BANCO INTERNACIONAL DE RECONSTRUCCION Y FOMENTO (BIRF) $7.87 $0.78
Proyecto de Sistema de Proteccion e Inclusion Social $0.00
Pueblos Indigenas $6.75 $0.78
Emergencia COVID-19 $1.12
BANCO EUROPEO DE INVERSIONES (BEI) $4.62 $0.00
Proyecto Tratamiento de Aguas $2.12
Proyecto Tratamiento de Aguas - Chorrera $2.50
CORPORACION ANDINA DE FOMENTO (CAF) $114.00 $0.00
Infraestructura Educativa $15.00
Saneamiento de la Bahia de Panama - Il Médulo Planta de Tratamiento de Aguas Residuales $23.27
Gestion de Aguas Residuales para Burunga y Arraijan Cabecera $10.23
Proyecto del Instituto Técnico Superior del Este (ITSE) $10.24
Aguas Residuales Burunga y Arraijan $15.42
Saneamiento Burunga y Arraijan $3.57
Panama Bilingtue $12.50
Estructura Red Vial $21.00
Emergencia Covid $2.77

Fuente: MEF/ Direccién de Financiamiento Piblico
INSTITUCIONES DESCENTRALIZADAS
MONTO (EN MILLONES DE USS$)

ACUMULADO |
RS SEIR Y [PROVMEEIES PRESUPUESTO TRIMESTRE
MODIFICADO 2022 VIGENCIA FISCAL
2022
BANCO CENTROAMERICANO DE INTEGRACION ECONOMICA (BCIE) $11.97 $0.00
Campus Gorgas Fase | $11.97
BANCO INTERAMERICANO DE DESARROLLO (BID) $35.00 $4.08
Programa Multifase de Inversion Agua Potable y Saneamiento IDAAN $8.50
Innovacién para la Inclusién Social y la Productividad $5.00
Programa Panama en Linea $2.50
Mejora a la Gestion Operativa del IDAAN $6.90 $4.08
Integracion Logistica Aduanera $5.00
Desarrollo Urbano Integral de Ciudades con Vocacion Turistica $5.10
Inclusion de Social de Personas con Discapacidad $2.00
CORPORACION ANDINA DE FOMENTO (CAF) $35.73 $0.00
Programa de Acueductos y Alcantarillados Nacionales (PAY SAN) $26.60
Renovacion FACINET $4.13
Inadeh $5.00

GRAN TOTAL $333.69 $20.27

Fuente: MEF/ Direccion de Financiamiento Publico

Cabe destacar que durante los meses (enero-marzo) del afio 2022 se registraron desembolsos con reservas aprobadas a diciembre
2021 (vigencias expiradas) por US$5.20 millones, que se destinaron en el Programa de Saneamiento de Panama.
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4. DESEMPENO DEL MERCADO DE CAPITALES

4.1 Mercado de Deuda Internacional

Al cierre del primer trimestre del 2022, los rendimientos
de los Bonos Globales de la Republica de Panama
registraron un aumento de 88 puntos bésicos (pbs) en
promedio, en comparacion con el cierre de 2021.

Aunado a lo anterior, los rendimientos de los Bonos del
Tesoro de EE.UU. también mostraron un aumento en sus
rendimientos de 106 pbs en promedio, si lo comparamos
con diciembre de 2021. Este aumento se debe
principalmente a la tendencia agresiva de la Reserva
Federal de los Estados Unidos (FED) para luchar contra
la inflacidn, la cual en marzo se aceler6 hasta el 8.5%.

Proyeccion de Interés FED vs Bonos del Tesoro de EE.UU
(Junio y Septiembre 2022)

== FED rate 10A UST  =m0m=30A UST —_—— e — —
I . 2.85

242 I

2.64 271 I

234 I I

1.74 I I
147 149 151 I 1.66-1.90

I 1.13-1.40 I

B |
1T7-21 2T-21 3T-21 4T-21 1T-22 2T-22 3T-22

Fuente: Bloomberg

En el primer trimestre del 2022, Panamé incursiond en
los mercados de capitales internacionales a través de la
emision de bonos soberanos por un monto de US$2,500
millones. Se destaca en esta transaccion la emision del
Bono Global con vencimiento en el afo 2063 por un
monto de US$1,500 millones y cupdén 4.500% y el
Bono Global con vencimiento en el afio 2033 por un
monto de US$1,000 millones y cupon 3.298%, ambas
emisiones a tasas sumamente favorables para la
Reptblica.

Por otro lado, el indice del délar (DXY)® registré un
aumento de 2.76% frente a una canasta de las principales
monedas, lo anterior es atribuido, principalmente, a la
atraccion de flujos de refugio seguro desde la invasion
rusa de Ucrania el 24 de febrero. La UNCTAD revis6 a
la baja su proyeccion de crecimiento econdomico mundial
del 3.6% al 2.6% debido a la guerra en Ucrania y a los
cambios en las politicas macroecondmicas realizados
por los paises en los ultimos meses. Las sanciones
internacionales impuestas a Rusia, el segundo mayor
exportador de petroleo del mundo, han interrumpido los
flujos fuera del pais, haciendo que los precios del
petroleo alcanzaran maximos historicos y provocando
picos de inflacién en la economia mundial.

Por otro lado, China 1inicid6 un confinamiento
generalizado en la ciudad de Shanghai, como una
estricta medida para controlar la pandemia del COVID—
19, generando interrogantes sobre el efecto econdomico
que la misma puede provocar sobre las ya afectadas
cadenas de suministro.

Rendimientos Historicos UST (2, 5, 10 y 30 aios)
(Enero - Marzo 2022)
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Fuente: Bloomberg

G-Spread(®) de 10 aiios - Panama y Pares de la Region

(al 31 de Marzo de 2022)
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Normalizacion(2) del Desempeio de Activos Refugio vs Crudo
(al 31 de Marzo de 2022)

Febrero24 Marzo 8 Marzo 31
Las fuerzasrusas lanzan una I Oro super6 los US$2,000 laonza, el precio Los precios del petréleo caen, mientras
invasiénagran escalaen mis alto desde agosto de 2020, ante los el presidente Joe Biden anuncialamayor

Ucrania. crecientestemores de los inversionistas por liberacion de laReserva Estratégica de
los efectos de laguerra en Ucrania. Petréleode EE.UU.
161.00 [ .
151.00
141.00
131.00
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Desempeio del Indice del Dolar (DXY)(3)
(Enero —Marzo 2022)
31/12/21 14/01/22 31/01/2022 15/02/2022 28/02/2022 15/03/2022 31/03/2022
95.670 95.165 96580 95.989 96.707 99.007 98312

100

0 A Enero/Marzo=2.76%

92
Dec-21 Jan-22 Jan-22 Feb-22 Mar-22 Mar-22 Mar-22

Fuente: Bloomberg

1/ G-Spread: Diferencial interpolado entre el rendimiento del instrumento y la curva activa de Bonos del Tesoro de EEUU.
2/ NORMALIZACION: Es una formula a través de la cual se ajustan los valores medidos en diferentes escalas respecto a una escala comin, en este caso aplicando el factor comiin de 100 a partir de una determinada fecha para todos los indices.

3/ Bl indice del délar (DXY) es un indice que mide el valor del délar en relacién a las divisas de sus principales socios comerciales. La ponderacién es la siguiente: Euro (EUR) 57.6%, Yen (JPY) 13.6%, Libra Esterlina (GBP) 11.9%, Dolar canadiense (CAD) 9.1%, Corona Sueca
(SEK) 4.2% y Franco suizo (CHF) 3.6%.
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4. DESEMPENO DEL MERCADO DE CAPITALES

4.2 Mercado de Deuda
. . Subasta de Letras del Tesoro a 12 Meses (2021—-2022)
Mercado Primario (en millones de US$)
Durante el primer trimestre del afio 2022 se dio inicio al 11135
Programa anual de Subasta de Letras del ‘T(’esoro. En ese
sentido, en el mes de febrero se realizdo la primera
subasta del afio, en donde se recibieron ofertas por
US$111.3 millones y se adjudicaron US$36.1 millones. 58.50
En el mes de marzo se adjudicaron US$26.5 millones y eas
se recibieron ofertas por US$58.5 millones. Ambas 26.50
subastas se fijaron a un plazo de doce (12) meses precio 0.07% -
promedio ponderado de 98.84% 'y 98.35%, [ ] —
respectivamente. Por otro lado, los rendimientos Montos Recindus  m——ontos Adjudicados o opread sobre bor
promedios ponderados (RPP) resultaron en 1.16% y
o ) . .
1.66%, respectivamente. Lo anterior refleja  un Curva de rendimiento local
incremento en los rendimientos de 48 y 105 puntos Diciembre 2021 vs Marzo 2022
basicos, respectivamente, al compararse con los 0.68% ‘o
y 0.61% de la vigencia 2021, lo que se traduce en un 2031
mayor costo financiero para la Republica, sin embargo, o |
ambas subastas se colocaron a spreads minimos Yy 226 e
1 1 1 2024 D 20277 2029
negativos sobre la libor, respectivamente. N
H S | 2008 T e
Mercado Secundario g B Potbps e
. . E o | ST e
La Reserva Federal de los Estados Unidos llevo a cabo %% .7 .
dos reuniones de comité durante el primer trimestre del € %
~ . .y 1.0 S T T Diciembre 2021 «cee-- Marzo 2022

afio. En su primera reunion en el mes de enero, el
comité de la FED decidi6 de manera undnime mantener HE
el tipo de interés en la referencia de 0.00% a 0.25%; . ; . . . o
mientras que en su segunda reunion en el mes de marzo, Duracién (Afios)
la FED deCIdlé de mancra unénlme Sublr pOI’ pril’nera Fuente: MEF / Direccion de Financiamiento Publico
vez el tipo de interés en 25 puntos basicos, Precio y rendimientos de los Bonos y Notas Locales
estableciendo un nuevo rango de referencia de 0.25% a Al 31 de marzo de 2022
0.50% y dando fin a lo que se conoci6 como la época de —
“d. b t » IREIEIED Cupén EHtloer di mar-21 dic-21 mar-22 REEIE mar-21 dic-21 mar-22

INero barato . Locales g millones Emi:io'n en Emision

. . . ~ . Pabono 2022  5.625% 936.03 [ 110.3 1058 102.9 | 101.6 439 12 0.4 12

Al cierre del prlmer trlmeStre del ano’ IOS preCIOS de los Panota2023  3.000% 74850 ( 999 103.0 103.3 | 1013 4.39 18 11 22

titulos locales de la Republica registraron una Pabono 2024  4.950% 1,49.00 | 996 1089 107.9 |1042|  5.00 20 16 29
disminucién en todos sus plazos, sobre todo en los Panota2026 3750% 132500 998 1063 1058|1007 378 24 23 33

puntos de referencia de mediano y largo plazo, al Panota2027  2.850% 464.90 | 1000 100.0 1018 | 99.5 2.85 29 25 30
compararse al trimestre anterior. Como consecuencia, —~ fooro%9 30006 41401 1000 976 1085 94| 30033 24 32
los rendimientos de la curva local registraron en Ui I aMOLAmO 00 mrl@|el %00 a4l
conjunto, un incremento de 91 puntos basicos (pbs) en Fuente: MEF / Direccion g Fimanciamionto Pabico
promedio, incremento que se da en linea con el aumento
en los rendimientos de los principales bonos Promedio en custodia Euroclear al 31 de marzo de 2022
referenciales del tesoro de los EE.UU. (en millones de USS)

Panota 2023 Pabono 2024
Por otra parte, el valor acumulado promedio de los RN

Letras del Tesoro

titulos de la Republica en custodia a través de la
plataforma i-Link, durante el primer trimestre del afio se
ubico en USS$1,633.1 millones, reflejando una
disminucién del 5.5% en comparacion con los .
US$1,726.4 millones acumulados durante el trimestre w68 Tero
anterior. Para el primer trimestre del afio, la Panota
2026 se mantiene como el instrumento con mayor
monto negociado acumulado en custodia Euroclear, con

Pabono 2031

Panota 2027

US$819.0 millones, seguido del Pabono 2031 con 522
US$565 . 8 mlllones Fuente: MEF / Direccion de Financiamiento Publico
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4. DESEMPENO DEL MERCADO DE CAPITALES

4.2 Mercado de Deuda Doméstica

Mercado Secundario

En relacion a las tenencias indirectas de los titulos
locales de deuda publica, el sector publico mantiene el
54.3% del total de los titulos emitidos y en circulacion,
mientras que el sector privado mantiene el 45.7%, al
cierre de marzo 2022.

Del monto en tenencias indirectas reportado por la casa
de valores del Banco Nacional de Panama (US$3,361.2
millones), US$2,812.8 millones (84%) corresponden a
Letras, Notas y Bonos del Tesoro que mantiene la Caja
de Seguro Social en sus portafolios de inversion.

Por otra parte, el valor transado acumulado de los titulos
valores, negociados en el mercado secundario, alcanzo
los US$54.3 millones, el cual es menor en 50.6% al
compararse con el valor transado acumulado del
trimestre anterior (US$104.9 millones). En este sentido,
los titulos de deuda con mayor volumen de
transacciones en el mercado secundario corresponden a
la Pabono 2031 con un monto de US$24.1 millones,
44% del monto total acumulado durante el primer
trimestre del afo (US$54.3 millones), seguido de la
Panota 2026 con US$21.6 millones.

En cuanto al desempefio en el mercado secundario de
los participantes del Programa de Creadores de
Mercado, para el primer trimestre del afo, al igual que
el trimestre anterior, se destaca Prival Securities Inc.
con el 42% como el puesto de bolsa con el mayor monto
de titulos valores locales negociados en el mercado
secundario, seguido de Valores Banistmo, S.A. con el
20% y Geneva Asset Management con el 15% del
monto total negociado.

Mediante la Resolucion Ministerial N°004 - 2022 de 17
de marzo de 2022, se promulgd el ranking de los
Participantes del Programa de Creadores de Mercado de
Deuda Publica Interna, en la cual se designaron los
puestos de bolsas evaluados como Creadores y
Aspirantes a Creadores de Mercado, que analizo los
meses de enero y febrero, y es valido para los meses de
marzo y abril de 2022. En ese sentido, los puestos
designados como Creadores de Mercado para el
segundo bimestre 2022 corresponden a:Prival Securities
Inc., y Valores Banistmo, S.A.; mientras que Global
Valores, S.A., Geneva Asset Management, S.A.,
Citivalores, S.A., BG Valores, S.A., Mercantil Servicios
de Inversion, S.A., y MMG Bank Corp, lograron ser
designados como Aspirantes a Creadores de Mercado.

Tenedores Indirectos de Titulos de Deuda Piblica
al 31 de marzo de 2022 (en millones de USS$)

Entidad Bonos  Notas L etras Total %
Secror Privado 1,430.62 1,531.29 195.26 315717 45.67%
Bancos Privados 492.50 453.68 186.65 1,132.83 16.39%
Administradoras de Inversiones 123.01 159.53 - 282.54 4.09%
Fondos de Pension 4.58 8.46 - 13.04 0.19%
Sociedades de Inversion 018 113 - 1.21 0.02%
Sociedades Andnimas y Fundacior 472 1.89 - 6.61 0.10%
Personas Naturales 492 14.87 - 19.79 0.29%
Compafiias de Seguros 19.90 14.63 5.50 40.03 0.58%
Fideicomisos 5.26 0.37 - 5.62 0.08%
Otros 7.61 511 110 13.82 0.20%

Euroclear Bank TGE7.94 871.62 2.00 164156 23.74%

Sector Publico 76.31 3,7/56.19 54.33%
Caja de Ahorros 138.00 128.30 - 266.30 3.85%
Caja de Seguro Social 89.07 3965 - 12872 1.86%

244571 83915 7E.31 336117 45.62%
271.57 6,913.36 100.00%

Banco Nacional de Panamd (1

4,103.40 2,538.39
(1) En Bonos del Tesoro, BNP reportd USS2,132.8 millones correspondiente a posiciones de
CS835; de igual forma en Notas del Tesoro reportaron US8680.0 millones

Fuente: MEF / Direccién de Financiamiento Publico

Montos negociados en el mercado secundario
(en millones de US$)
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Desempeiio de los Participantes del Programa de Creadores de Mercado
Monto negociado en Mercado Secundario (en %)
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BG Valores

Valores Banistmo Citivalores Prival Securities Global Valores Geneva Asset

Management

®4T-2021 w1T-2022
Fuente: MEF / Direccién de Financiamiento Publico

Ranking del Programa de Creadores de Mercado
Valido para el Primer Bimestre 2022

Creadores de Mercado  Aspirantes a Creadores
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Fuente: MEF / Direccién de Financiamiento Publico
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5. ANALISIS DE LOS RIESGOS FINANCIEROS DE LA DEUDA PUBLICA
5.1 Riesgo de Crédito

Durante el mes de enero 2022, la calificadora de riesgo Fitch Ratings (F&R), mejord la perspectiva de Panama de
negativa a estable y reafirmo¢ el grado de inversion en BBB-. Fitch indica que el grado de inversion esta respaldado
producto de la mejora continua en la posicion fiscal y una recuperacion econémica mejor de lo esperado luego del shock
inicial de la pandemia. Adicionalmente argumenta que la calificacion esta respaldada por un historial de desempefio
macroecondmico solido y estable que saca provecho de su ubicacion y activo estratégico (el Canal de Panama).
Finalmente, la calificadora resalta que sus expectativas fiscales del pais han mejorado en medio de una recuperacion
economica mas fuerte en el 2021, y una mayor confianza en la capacidad de las autoridades para reducir exitosamente el
déficit fiscal a través de medidas basadas en la mejora de los ingresos y la contencion del gasto. Fitch espera que el
gobierno cumpla con el objetivo de déficit de la Ley de Responsabilidad Fiscal en el 2022.

Calificacion de Riesgo de Paises Latinoamericanos VS EMBIG EMBIG! Global con Panama y sus Pares Latinoamericanos
(al 31 de marzo de 2022) (al 31 de marzo de 2022)
S&P Moody’s  Fitch 500
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Fuente: Bloomberg Fuente: Bloomberg

El indicador de riesgo soberano EMBIG' de la Republica, se posicioné en 192 puntos bésicos (pbs) al cierre de marzo
2022 registrando un aumento de 5 pbs al compararse con el cierre de diciembre 2021; este ligero aumento refleja el
efecto negativo causado por el COVID-19. La Republica de Panama a pesar de esto se mantuvo en una posicion
favorable entre los principales pares latinoamericanos que poseen mejor o igual calificacion de riesgo, como México
(349 pbs), Colombia (338 pbs), Brasil (280 pbs), y por encima de Perd en 21 pbs (171 pbs), lo que demuestra la
confianza que tienen los inversionistas en nuestro perfil crediticio.

A su vez el Credit Default Swaps (CDS)? a 5 afios de la Republica de Panama al 31 de marzo de 2022, aument6 en 3
pbs respecto al cierre de diciembre 2021, situandose en 80 pbs. Al comparar este indicador de riesgo con sus pares de la
region, el CDS de la Republica se cotizd en 20 pbs inferior con respecto a México (100pbs), 110 pbs inferior con
respecto a Colombia (190 pbs), 129 pbs menor a Brasil (209 pbs), y ligeramente por encima de Peri (77) en 3 pbs y de
Chile (69) en 11 pbs.

Evolucion de los Credit Default Swaps (CDS)2 de 3 aiios, 5 afos y 10 aiios Credit Default Swaps (CDS)2de 5 aios de Panamay sus pares Latinoamericanos
(al 31 de marzo de 2022) (al 31 de marzo de 2022)
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Fuente: Bloomberg Fuente: Bloomberg

YEMBIG (Emerging Markets Bonds Index) mide el diferencial de los retornos financieros de los instrumentos de deuda piiblica del pais respecto a los titulos de referencia de Estadios Unidos, considerados como activos “libre de riesgo™.

?Credit Default Swaps (CDS), son instrumentos derivados que proporcionan una cobertura contra el riesgo de incumplimiento del emisor e implica una prima pagada por el inversionista, reflejando asi la percepcién del mercado sobre la solvencia de los instru-
mentos de deuda.

©
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5.2 Riesgos de Refinanciamiento y de Mercado

Para el primer trimestre de 2022, el portafolio de deuda de la Republica de Panama ha mantenido favorable los
indicadores de riesgo de crédito, de refinanciamiento y de mercado; producto de un manejo oportuno y responsable
de la deuda a pesar de la volatilidad de los mercados a nivel mundial, debido al impacto de la crisis sanitaria por el
COVID-19.

5. ANALISIS DE LOS RIESGOS FINANCIEROS DE LA DEUDA PUBLICA

Al 31 marzo de 2022, el monto de la deuda pactada a tasa fija asciende a US$34,946.40 millones, lo que representa el
81.63% del total de la deuda, mientras el monto pactado a tasa variable alcanza los US$7,866.34 millones,

representando el 18.37% del total de la deuda.

Perfil de amortizacion de la deuda piiblica en billones de US$
(al 31 de marzo de 2022)
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Fuente: MEF/ Direccién de Financiamiento Piblico

Al cierre de marzo de 2022, el costo promedio
ponderado de la deuda total aumentd 2 puntos basicos
(pbs), pasando de 3.89% en diciembre de 2021 a 3.91%
al cierre de marzo de 2021, como resultado de la
decision de la FED, de poner fin a los tipos de interés de
minimos histéricos desde marzo de 2020 (0.00%-
0.25%), para implementar una Politica Monetaria
agresiva de aumentar las tasas al rango de 0.25%-0.50%,
con el objetivo de controlar la alta inflacion, la mas alta
en 4 décadas. Lo anterior, ha influido de manera directa
en las tasas LIBOR/SOFR utilizadas para la contratacion
de préstamos con Organismos Multilaterales.

El vencimiento promedio de la deuda total aument6 a
14.03 afios al cierre de marzo de 2022, frente a los 13.30
afios registrados a diciembre de 2021, producto de la
nueva emision de: i) el Bono Global con vencimiento en
el afo 2033 por un monto de US$1,000 millones y un
cup6n de 3.298%; y ii) el Bono Global con vencimiento
en el afio 2063 por un monto de US$1,500 millones y un
cupon de 4.50%. Del mismo modo, el tiempo promedio
de re-fijacion de la deuda total, paso de 11.95 afios en
diciembre de 2021 a 12.85 afios en marzo de 2022.

Adicionalmente, el comportamiento del mercado de
divisas impactd positivamente el saldo de la deuda
panamefa, disminuyéndola en US$15.33 millones,
debido al fortalecimiento del dolar estadounidense
(USD) frente a otras monedas.

La deuda contratada en USD aumento de 98.27% en
diciembre de 2021 a 98.40% en marzo de 2022.
Consecuentemente, la exposicion en moneda extranjera,
disminuy6 de 1.73% a 1.60%, lo que reduce el riesgo
cambiario a niveles minimos.

Principales indicadores de riesgo de la deuda piiblica
(al 31 de marzo de 2022)

Indicador .

Riesgo de Refinanciamiento I
Vencimiento promedio de la Deuda Externa (afios) 15.77 15.45 16.22
Vencimiento promedio de la Deuda Interna (afios) 3.42 4.1 3.90
Vencimiento promedio de la Deuda Total (afios) 13.63 13.30 14.03

Riesgo de Mercado
Tiempo promedio de re-fijacion de la Deuda Externa (afios)| 14.28 13.77 14.79

Tiempo promedio de re-fijacion de la Deuda Interna (afios) | 3.42 4.1 3.90
Tiempo promedio de re-fijacion Total ™ (afios) 1240 | 11.95 | 12.85
% de la deuda a tasa fija @ 81.39% | 80.36% | 81.63%
Riesgo Cambiario

|% de la deuda en US$ @ 98.30% | 98.27% | 98.40%

(1) El tiempo promedio en el cual todos los flujos de pagos de principal del portafolio de la deuda estaran
sujetos a una nueva tasa de interés. Si toda la deuda estuviese contratada a tasas fijas, entonces el tiempo
promedio de re-fijacién seria igual al vencimiento promedio.

(2) Antes de “Swaps” o permutas de tasa de interés y/o de divisas.

Fuente: MEF/ Direccién de Financiamiento Publico

Vencimientos Acumulados de la Deuda Piiblica
(al 31 de marzo de 2022)

42.87%
40.22%

23.22%
18.24%

25.21%

21.61%

16.33%

12.29% §

Hasta 3 afios de3a5afios de 5a 10afios mas de 10 afios

marzo21 ®marzo 22

Fuente: MEF/ Direccién de Financiamiento Piblico

Permutas de tasas de interés y/o de divisas (Swaps) ejecutados
Saldos de swaps al 31 de marzo de 2022

COBERTURA DE TASA DE INTERES

Proyectos Sa(le(:‘o d.e [S¥ap Tasa base Tasa fija F;echa .(!e Fed‘m feJ Maa:I;r:z
Proyecto Metro de Panamé $60.8 LIBOR 3 meses 1.5290% = sep-2012 = mar-2013 23
Proyecto Metro de Panama $60.8 LIBOR3meses = 2.1100% = feb-2014 = mar-2014 23
Proyecto Metro de Panama $146.5 LIBOR 6 meses  2.3245% ) abr-2012  jul-2012 74
Proyecto Metro de Panamé $50.0 LIBOR 6 meses | 2.9250% @ dic-2013 = ene-2014 74

$318.1

s B e i o o i

:2:??;;;:;? Ciudady la ¥10,072.67 ¥100.0 ¥0000? sep2013 | dic2013 | 104

(1) La tasa fija es un promedio ponderado de tres coberturas con contrapartes distintas.
(2)Cobertura afecta solo a repago del principal del tramo | del préstamo. El Estado pagara 3.16% sobre el
monto nocional en USD. Las tasas de interés no incluyen spread.

Fuente: MEF / Direccién de Financiamiento Publico
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Acreedor

Deuda piiblica total y transacciones del periodo, USSMM (al 31 de marzo de 2022)

Saldo 31-dic-2021

Desembolsos y

Capitalizaciones

Amortizaciones

Prima en Precio

Intereses y
Comisiones

Total

Variacion
Cambiaria

Ajustes y
Descuento en
Precio

Saldo 31-mar-2022

SubTotal de Deuda Publica
Acreedores Publicos

Acreedores Privados

DEUDA PUBLICAEXTERNA
Acreedores Publicos
Multilaterales

FMI

BEI

BD

BRF

CAF

BCE

OFID

Bilaterales

Préstamos Directos de Gobierno
Bancos con Garantia Oficial
Acreedores Privados

Banca Comercial

Bonos Internacionales

Global 2033 -
Global 2056 -
Global 2032 -
Global 2063 -
Global 2023 -
Global 2024
Global 2025 -
Global 2026 -
Global 2027 -
Global 2028 -
Global 2029 -
Global 2034 -
Global 2036 -
Global 2047
Global 2050
Global 2030 -
Global 2060 -
Global 2053

3.298%
450%
2.252%
4.5%
9.38%

-4.00%

3.75%
713%
8.88%
3875%
9.38%
8.13%
6.70%

-4.50%
-4.50%

3.16%
387%
-4.30%

DEUDA PUBLICAINTERNA
Acreedores Publicos
Financiamiento Bancos Oficiales
Acreedores Privados

Bonos del Tesoro

Notas del Tesoro

Letras del Tesoro

Financiamiento Privado

40,487.86
9,384.74
31,103.12

32,843.83
9,081.83
8,879.08

527.36
66.27
4,253.62
1425.17
2,168.99
399.85
3782
202.75
187.07
15.68
23,762.00
250.59
23,511.41
0.00
2,500.00
2,500.00
0.00
138.90
837.08
1,250.00
980.00
975.00
1,253.99
95143
172.84
2,033.89
1,168.29
2,500.00
1,850.00
2,950.00
1,750.00
7,644.02

302.90
302.90

734112
410340
253840
29841
400.91

2,577.89
2547
2,552.42

2,516.10
2547
2547

0.00
0.00
2469
0.78
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
2,490.63
0.00
2,490.63
1,000.00
0.00
0.00
1,490.63
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
61.80

0.00
0.00

61.80
0.00
0.00

61.80
0.00

247.90
125.38
12252

158.40
125.38
122.74
0.00
044
68.17
2055
31.26
0.00
234
264
148
1.16
33.02
33.02
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
89.50

0.00
0.00

89.50
0.00
0.00

89.50
0.00

0.00
0.00
0.00

0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00

0.00
0.00

0.00
0.00

0.00
0.00
0.00
0.00
0.00

517.76
4891
468.85

480.16
4891
48.54

8.44
0.04
2388
6.53
8.70
0.00
0.95
037
013
0.24
431.25
1.88
429.37
0.60
56.25
28.15
090
6.51
16.74
2344
3491
4327
24.30
44.60
0.00
68.14
0.00
0.00
2449
57.08
0.00
37.60

0.00
0.00

37.60
26.33
11.23
0.04
0.00

765.66
174.29
591.37

638.56
174.29
171.28
8.4
048
92.05
2708
39.95
0.00
329
3.01
161
140
464.21
3490
429.37
060
56.25
2815
090
6.51
16.74
2344
3491
4327
2430
44,60
0.00
68.14
0.00
0.00
2449
57.08
0.00
12710

0.00
0.00

12710
26.33
1.23
89.54

0.00

-15.33
-15.33
0.00

-15.33
-15.33
-6.57
-6.47
0.00
-0.10
0.00
0.00
0.00
0.00
8,75
-8.69
-0.07
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00

0.00
0.00

0.00
0.00
0.00
0.00
000

10.23
0.00
10.23

9.38
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
9.38
0.00
9.38
0.00
0.00
0.00
9.38
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.86

0.00
0.00

0.86
0.00
0.00
0.86
0.00

42,812.75
9,269.50
33,543.25

35,195.57
8,966.59
8,775.24

520.89
65.83
421004
140541
2,137.74
399.85
3548
191.36
176.90
14.46
26,228.98
217.57

26,011.41
1,000.00
2,500.00
2,500.00
1,600.00

138.90
837.08
1,250.00
980.00
975.00
1,253.99
95143
172.84
2,033.89
1,168.29
2,500.00
1,850.00
2,950.00
1,750.00
7,617.18

302.90
302.90

731428
410340
253840
21151
400.91

Fuente: MEF/ Direccion de Financiamiento Publico
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Deuda Piblica Trimestral, marzo 2022

Deuda piiblica del Gobierno Central , USSMM, (marzo 2022)

Saldo 31/mar/2022

Acreedor

TOTAL DEL GOBIERNO CENTRAL 42,794.62
DEUDA PUBLICA EXTERNA 35,181.26
GOBIERNO CENTRAL 35,181.26
Largo Plazo 35,181.26
Instrumentos de Deuda - Bonos Internacionales 26,011.41
Préstamos 9,169.85
DEUDA PUBLICA INTERNA 7,613.36
GOBIERNO CENTRAL 7,613.36
Corto Plazo 271.57
Letras del Tesoro 271.57
Largo Plazo 7,341.79
Bonos del Tesoro 4,103.40
Instrumentos de Deuda - Notas del Tesoro 2,538.39
Préstamos 700.00
Notas:
Deuda distinta de la deuda publica del Gobierno 1843

Central, garantizada por el Gobierno Central

Fuente: MEF/ Direccion de Financiamiento Publico

Deuda piiblica, costo promedio ponderado, USSMM, (marzo 2022)

Segun Fuentes de Financiamiento SEID K eiomedic

31 de marzo de 2022 Ponderado 2022
DEUDA TOTAL 42,812.75 3.91%
Interés promedio de tasas menor a 3.00% 9,723.16 1.88%
Letras del Tesoro 271.57 0.72%
Bilaterales 191.36 0.91%
FMI 520.89 1.05%
BIRF 1,405.41 1.55%
BID 4,210.04 1.90%
Banca Comercial 217.57 2.14%
CAF 2,137.74 2.20%
BEI 65.83 2.32%
BCIE 399.85 2.48%
Bancos Oficiales 302.90 2.87%
Interés promedio de tasas de 3.00% a 6.00% 33,089.59 4.51%
Financiamiento Privado 400.91 3.24%
Notas del Tesoro 2,538.39 3.36%
Bonos del Tesoro 4,103.40 4.42%
Bonos Globales 26,011.41 4.65%
OFID 35.48 5.00%
Costo Promedio Ponderado por Tipo de Deuda 42,812.75 3.91%
Deuda Interna 7,617.18 3.81%
Deuda Externa 35,195.57 3.93%

Fuente: MEF/ Direccion de Financiamiento Publico

Duracion promedio (afos) USSMM (marzo 2022)

Saldo R i
q . q uracién Promedio
Entidad Financiera Ponderada 2022

31 de marzo de 2022

DEUDA TOTAL 42,812.75 9.87
Riesgo de Tasas de Interés Bajo (< 1) 271.57 0.44
Letras del Tesoro 271.57 0.44
Riesgo de Tasas de Interés Medio (1 a 5) 8,084.06 3.58
Banca Comercial 217.57 3.07
Financiamiento Privado 400.91 3.03
Notas del Tesoro 2,538.39 3.22
FMI 520.89 3.26
Bonos del Tesoro 4,103.40 3.88
Bancos Oficiales 302.90 4.31
Riesgo de Tasas de Interés Alto (> 5) 34,457.12 11.42
OFID 35.48 6.31
CAF 2,137.74 9.61
BIRF 1,405.41 10.55
Bilaterales 191.36 10.58
BEI 65.83 10.94
Bonos Globales 26,011.41 11.52
BID 4,210.04 11.76
BCIE 399.85 14.81

Fuente: MEF/ Direccién de Financiamiento Publico

Deuda piiblica, pagos mensuales, USSMM, (marzo 2022)

Detalle Enero Febrero Marzo
TOTAL 312.91 101.04 351.71 765.66
Capital 75.55 81.05 91.30 247.90
Intereses/Comisiones 237.36 19.99 260.41 517.76
DEUDA EXTERNA 258.08 80.01 300.47 638.56
Capital 47.05 60.05 51.30 158.40
Prima en Precio 0.00 0.00 0.00 0.00
Intereses/Comisiones 211.08 19.96 249.17 480.16
GOBIERNO CENTRAL 258.08 80.01 300.47 638.56
Capital 47.05 60.05 51.30 158.40
Prima en Precio 0.00 0.00 0.00 0.00
Intereses/Comisiones 211.03 19.96 24917 480.16
DESCENTRALIZADAS 0.00 0.00 0.00 0.00
Capital 0.00 0.00 0.00 0.00
Intereses/Comisiones 0.00 0.00 0.00 0.00
DEUDA INTERNA 54.83 21.03 51.24 127.10
Capital 28.50 21.00 40.00 89.50
Prima en Precio 0.00 0.00 0.00 0.00
Intereses/Comisiones 26.33 0.03 11.24 37.60
GOBIERNO CENTRAL 54.83 21.03 51.24 127.10
Capital 28.50 21.00 40.00 89.50
Prima en Precio 0.00 0.00 0.00 0.00
Intereses/Comisiones 26.33 0.03 11.24 37.60
OBLIGACIONES VARIAS 0.00 0.00 0.00 0.00
Capital 0.00 0.00 0.00 0.00
Prima en Precio 0.00 0.00 0.00 0.00
Intereses/Comisiones 0.00 0.00 0.00 0.00
INSTRUMENTOS DEL TESORO 54.83 21.03 51.24 127.10
Capital 28.50 21.00 40.00 89.50
Intereses/Comisiones 26.33 0.03 11.24 37.60
DESCENTRALIZADAS 0.00 0.00 0.00 0.00
Capital 0.00 0.00 0.00 0.00
Intereses/Comisiones 0.00 0.00 0.00 0.00

Fuente: MEF/ Direccién de Financiamiento PUblico

Deuda piiblica, tasa de interés, USSMM (marzo 2022)

Concepto Saldo Porcentaje

Tasa de Interés de 3% a 6% 25,911.29 60.52%

Tasade Interés de 6% a 9% 4,161.73 9.72%

Tasa de Interés Concesional (menor de 3%) 11,517.86 26.91%

Tasa de Interés mas de 9% 1,221.87 2.85%

Total 42,812.75 100.00%

Fuente: MEF/ Direccién de Financiamiento Publico
Deuda Piblica, cambio neto, USSMM (marzo 2022)
Detalle MO."‘OS
(en millones)

Financiamiento Bruto - Aumento en Deuda Publica 2,588.12

i i "to por es publi 25.47
Multilaterales / Bilaterales 25.47
Financiamiento de Bancos Oficiales 0.00

i i i por pri 2,562.65
Banca Comercial 0.00
Letras del Tesoro 62.65
Notas del Tesoro 0.00
Bonos Globales 2,500.00
Bonos del Tesoro 0.00
Financiamiento Privado 0.00

Amorti: i - Dit en Deuda 247.90

Fil i i por ab i 125.38
Financiamiento de Bancos Oficiales 0.00
Multilaterales / Bilaterales 125.38

por privados 122.52
Bonos Globales 0.00
Letras del Tesoro 89.50
Notas del Tesoro 0.00
Proveedores 0.00
Financiamiento Privado 0.00
Banca Comercial 33.02
Bonos del Tesoro 0.00

Variacion iaria -15.33

Cambio Neto en la Deuda Publica Total 2,324.89

Fuente: MEF/ Direccién de Financiamiento PUblico
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