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1. RESUMEN EJECUTIVO: DESEMPENO GENERAL DE LA DEUDA PUBLICA

Al cierre del segundo trimestre de 2020, el saldo de la deuda publica ascendid a
US$33,044.59 millones, lo que representa un aumento de US$3,199.39 millones
(10.72%) respecto al saldo registrado en el primer trimestre de 2020.

Los Organismos Multilaterales desembolsaron US$908.24 millones durante el
segundo trimestre del afio 2020, de los cuales US$513.47 millones corresponden al
Instrumento de Financiamiento Réapido (RFI) suscrito con el Fondo Monetario
Internacional (FMI); US$361.05 millones corresponden a programas contratados
con la Corporacion Andina de Fomento (CAF), destacandose US$350.00 millones
correspondientes a la linea de crédito contingente de apoyo anti ciclico para la
emergencia generada por el COVID- 19 y US$32.84 millones corresponden a
diversos préstamos contratados con el Banco Interamericano de Desarrollo (BID),
destacandose los programas Multifase Agua Potable, Saneamiento de la Ciudad y la
Bahia de Panama II, Mejorando la Eficiencia y Calidad del Sector Educativo y el
Programa de Fortalecimiento de Redes Integradas de Servicios de Salud y US$0.87
millones en el Proyecto de Asistencia para la Mejora de la Eficiencia del Sector
Publico suscrito con el Banco Internacional de Reconstruccion y Fomento (BIRF).

El costo promedio ponderado del portafolio de la Republica al cierre de junio 2020
fue de 4.36%, reflejando un disminucion de diecinueve (19) puntos basicos (pbs) en
comparacion al cierre de marzo de 2020.

El indicador de vencimiento promedio de la deuda total (ATM) a junio 2020 fue de
12.69 afios, aumentando en 1.54 afios al compararlo con marzo 2020.

Al cierre de junio 2020, la deuda externa representd el 79.48% de la deuda total,
mientras que la deuda interna constituye el 20.52%.

Por otro lado, el 82.37% de la composicion de la cartera de la deuda publica se
encuentra contratada a tasa fijay el 17.63% a tasa variable.

Deuda piiblica, cambio neto, USSMM

Perfil de la Deuda
(a junio 2020)
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Deuda piiblica, saldo por acreedor, USSMM

(abril-junio 2020) (al 30 de junio 2020)
0, . .
Detalle ot 0.91 Financiamiento
(en millones) .
[ 1e250 | Privado
Bruto - en Deuda Publica 3,458.90 302.90 0.92% u Bilaterales
Fir iami por abli 908.24 318.16
Multilaterales / Bilaterales 908.24 : Bancos Oficiales
Financiamiento de Bancos Oficiales 0.00 Deuda Total Letras dol T
i iami por privados 2,550.66 US$33,044.59 o etras del Tesoro
, 2,878.59 8.71%
Banca Comercial 0.00 Deuda Ext
euda Externa .
uBanca Comercial
Letras del Tesoro 50.66 US$26,262.62 3,281 M
Notas del Tesoro 0.00
Bonos Globales 2,500.00 DeudaInterna Notas del Tesoro
Bonos del Tesoro 0.00 Us$6,781.97 6,838.98
Financiamiento Privado 0.00 = Bonos del Tesoro
Amortizaciones - Disminucién en Deuda Publica 266.81 i
por - 95.20 18,859.56 1 Multilaterales
Financiamiento de Bancos Oficiales 0.00 B Global
[ ]
Multilaterales / Bilaterales 95.29 onos Globales
Financiamiento por privados 171.52 Fuente: MEF/ Direccion de Financiamiento Pablico
Bonos Globales 30.71
Letras del Tesoro 123.50 Costo Promedio Ponderado de la deuda piiblica
Notas del Tesoro 0.00
Proveedores 0.00 e Costo Promedio Ponderado Variacién Variacién
Financiamiento Privado 0.00 30-jun-19 31-mar-20 304un-20 Trimestral Anual
Banca Comercial 17.31
Deuda Publica Externa 5.02% 4.65% 4.40% -0.25% -0.62%
Bonos del Tesoro 0.00
Variacién iaria 7.30 Deuda Publica Interna 4.46% 4.20% 4.21% 0.01% -0.25%
Cambio Neto en la Deuda Publica Total 3,199.39 Total de Deuda Publica 4.90% 4.55% 4.36% -0.19% -0.54%

Fuente: MEF/ Direccion de Financiamiento Publico Fuente: MEF/ Direccién de Financiamiento Publico
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2. SITUACION DE LA DEUDA PUBLICA

2.1 Movimientos del Periodo

El servicio de la deuda publica total correspondiente al segundo trimestre de 2020 ascendié a US$510.81 millones, de
los cuales US$197.17 millones corresponden a pagos de deuda interna y US$313.64 millones a pagos de deuda
externa.

Dentro del servicio de la deuda externa para el segundo trimestre de 2020, se destinaron US$90.09 millones a pago de
principal sobre préstamos con los Organismos Multilaterales, dentro de los que destacan US$41.91 millones al Banco
Interamericano de Desarrollo (BID); US$24.93 millones con la Corporacién Andina de Fomento (CAF); US$21.36
millones con el Banco Internacional de Reconstruccion y Fomento (BIRF); y US$1.89 millones al Banco Europeo de
Inversiones (BEI). Adicional, se realizaron pagos en concepto de principal del Bono Global 2020-10.75% por
US$30.71 millones y de intereses por US$111.96 millones correspondientes a los Bonos Globales 2020-10.75%,
2034-8.125%, 2047-4.50%, 2050-4.50% y 2053-4.30%.

Por otra parte, los pagos a principal de los préstamos con la Banca Comercial totalizaron US$17.31 millones,
correspondientes a la Linea 1 del Metro de Panama.

En cuanto al servicio de la deuda interna, durante el segundo trimestre de 2020 destacan el pago a principal de Letras
del Tesoro por US$123.50 millones. Adicional, se realizé el pago por intereses del Bono del Tesoro 2024-4.95% por
US$37.03 millones, Bono del Tesoro 2029-3.00% por US$6.32 millones, la Nota del Tesoro 2026-3.75% por
US$18.75 millones y la Nota del Tesoro 2027-2.85% por US$6.62 millones.

El efecto de la variacion cambiaria sobre la cartera de préstamos externos de la Republica aumentoé el saldo de la
deuda publica en US$7.30 millones al cierre del segundo trimestre de 2020. El aumento esté asociado a la apreciacion
del Yen Japonés frente al dolar, debido a las medidas de alivio cuantitativas y cualitativas adoptadas por el Banco de
Japon ante el impacto de la pandemia del COVID-19 en la economia, como lo son: i) el retiro del limite maximo de
compras de deuda soberana. ii) aumentar sustancialmente las compras de deuda corporativa. iii) ampliar la cuantia del
programa de créditos para empresas afectadas. iv) mantener su estrategia de flexibilizacion monetaria de fijar los
tipos de interés de referencia a corto plazo en el -0.1% y el rendimiento del bono estatal a largo plazo en torno al 0%.

Deuda piiblica por sector, USSMM Variacion del USD/Yen
(al 30 de junio de 2020) (al 30 de junio de 2020)
Acreedor Saldo Porcentaje USO/PY1020  mmmUSO/IPYZ020  ——Varistion
Total 33,044.59 100.00% 25 ez [ wanzamass [ NS ay 28 N mess )
Gobierno Central 33,023.03 99.93% o ma <l o 5
Instituciones Descentralizadas 21.56 0.07% o
DEUDA PUBLICA EXTERNA 26,244.87 79.42% - Y aonaeom * 4 4 B
Gobierno Central 26,244.87 79.42%
Acreedores Publicos 6,983.73 21.13% % o
Multilaterales 6,821.23 20.64% >
Bilaterales 162.50 0.49%
Acreedores Privados 19,261.14 58.29% ”
Bonos Internacionales 18,859.56 57.07%
Banca Comercial 401.58 1.22% *
DEUDA PUBLICA INTERNA 6,778.16 20.51%
Gobierno Central 6,778.16 20.51% 95mm«.a 1an-20 Feb-20 Mar-20 Apr-20 May-20 unz0
Acreedores Publicos 300.00 0.91% Fuente: Bloomberg
Financiamiento de Bancos Oficiales 300.00 0.91%
Acreedores Privados 6,478.16 19.60% Servicio de la Deuda Piiblica, USSMM
Letras del Tesoro 318.16 0.96% (al 30 de junio de 2020)
Notas del Tesoro 2,878.59 8.71%
Bonos del Tesoro 3,281.41 9.93%
Financiamiento Privado 0.00 0.00% Capital Intereses M Comisiones
DEUDA PUBLICA EXTERNA 17.74 0.05% 1,436.74
Instituciones Descentralizadas 17.74 0.05% —
Acreedores Publicos 17.74 0.05% e
Multilaterales 17.74 0.05%
US$510.81
Bilaterales 0.00 0.00% e e
DEUDA PUBLICA INTERNA 3.82 0.02% ;
Instituciones Descentralizadas 3.82 0.02% [ 275.38 § }
Acreedores Publicos 2.91 0.02% 11 ! 16827 190.63 15101 |
Financiamiento de Bancos Oficiales 2.91 0.02% 120.37 P 267 343 385 |
A I 11107 PLa - i
Acreedores Privados 0.91 0.00% 78.80 82.89 ! 4.53 95.79 116508 |
Proveedores 0.00 0.00% Ene Feb Mar L Mbr May Jun
Financiamiento Privado 0.91 0.00%
Fuente: MEF/ Direccién de Financiamiento Piblico Fuente: MEF / Direccién de Financiamiento Publico
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2. SITUACION DE LA DEUDA PUBLICA

2.2 Negociacion y Contratacion de Empréstitos

Durante el segundo trimestre del 2020, la Reptblica de Panama, a través del Ministerio de Economia y Finanzas
formaliz6 tres (3) operaciones crediticias y dos (2) de ellas se alinean con el Plan de Emergencia Nacional para aliviar
la crisis y repercusiones economicas causadas por la Pandemia COVID-19; entre las cuales, tenemos, (i) el
Instrumento de Répido Financiamiento (RFI- por sus siglas en inglés) con el Fondo Monetario Internacional (FMI)
por US$513.5 millones; (ii) la Linea de Crédito Contingente de Apoyo Anticiclico para Emergencias por US$350.0
millones con la Corporacion Andina de Fomento (CAF); (iii) una operacion formalizada con el Banco Interamericano
de Desarrollo (BID) que financia el Programa de Desarrollo Urbano Integral de Ciudades con Vocaciéon Turisticas
por $100.0 millones, que sera ejecutado por la ATP.

Igualmente se iniciaron cuatro (4) nuevas negociaciones de operaciones relacionadas con la crisis de la pandemia
COVID-19, dos (2) de ellas con el BID: (i) el Programa Global de Crédito para la Defensa del Tejido Productivo y el
Empleo por US$150.0 millones para apoyar a las MiPyME; (ii) el Programa de Emergencia para la Sostenibilidad
Macroeconémica y Fiscal, cuyo proposito es apoyar el Presupuesto General del Estado, mediante apoyo a las
politicas fiscales y acciones que el Gobierno de Panama esta llevando a cabo para enfrentar la pandemia del COVID-
19 por un monto de US$400.0 millones; (iii) y la negociacion con el Banco Internacional de Reconstruccion y
Fomento (BIRF) por US$20.0 millones, con el propdsito de dar respuesta a los efectos de esta pandemia por medio
del Mecanismo de Respuesta de Emergencia COVID-19 para prevenir, detectar y responder a la amenaza planteada y
fortalecer los sistemas nacionales de preparacion para la salud publica a nivel nacional, (iv) la linea de Crédito
Contingente para eventos extremos del clima, sismos, accidentes de contaminantes por US$50.0 millones con la
CAF.

Acreedores
Programa / Proyecto BID CAF - BIRF Ejecutor FINANCIAMIENTO POR SECTOR
(US$1,583.5 Millones)
Operaciones Formalizadas (abril - junio 2020 en Millones US$) abril - junio 2020
Instrumento de Rapido Financiamiento apoyo al COVID-19 - - 513.5 - MEF
Linea de Crédito Contingente de Apoyo Anticiclico para _ 350.0 _ _ MEF

Emergencia COVID-19

Programa de Desarrollo Urbano Integral de Ciudades con 100.0

Vocacion Turistica - - - ATP

Total 100.0 350.0 513.5 -

Operaciones Nuevas Negociadas (abril—junio 2020 en Millones US$)

Programa Global de Crédito para la Defensa del Tejido Productivo

v el Empleo 150.0 - - - BNP
Programa de Emergencia para la Sostenibilidad Macroeconémica 400.0 _ _ _ MEF
y Fiscal .
Mecanismo de Respuesta de Emergencia COVID-19 - - - 20.0 MINSA
Linea de Crédito Contingente para Eventos Extremos del Clima, R 50.0 R R MINSA
Sismos, Accidentes de Contaminantes y Epidemias (Covid-19) .
Total 550.0 50.0 - 20.0 . . .
M Social W Econdmico M Turismo Salud
Total del Trimestre 650.0 400.0 513.50 20.0

Fuente: MEF / Direccién de Financiamiento Piblico
Asi mismo, contintian las negociaciones de las tres (3) operaciones, iniciadas el
afo pasado que suman un total de US$100.0 millones; de las cuales tenemos, (i) Aisbleb iy isd sl
el Programa de Acceso Universal a la Energia por US$35.0 millones con el BID, wiﬁ:{f_ﬁﬂ“ Z'I(I,;':,es)
(ii) el co-financiamiento de FONPRODE a través de AECID por US$15.0
millones al Programa Universal de Energia con el BID, (iii) el Plan de
Transformacion y Mejora Integral del INADEH por US$50.0 millones, con la

Acreedores .
Programa / Proyecto Ejecutor
BID CAF AECID

Operaciones en Proceso (Millones US$)

Programa de Acceso Universal de Energia 35.0 - 15.0 OER
Plan de Transformacién y Mejora Integral del INADEH - 50.0 - MITRADEL / INADEH
Total 35.0 50.0 15.0

Fuente: MEF / Direccién de Financiamiento Publico W BID CAF mFMI mBIRF

Fuente: MEF / Direccién de Financiamiento Publico
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2. SITUACION DE LA DEUDA PUBLICA

2.3 Cooperacion Técnica Internacional
Cooperacion Multilateral con las Instituciones
Financieras Internacionales (IFI):

En el segundo trimestre de 2020, se aprobaron ocho (8)
Cooperaciones Técnicas No Reembolsable (CTNR) con
las Instituciones Financieras Internacionales (IFI), por
la suma total de US$4.44 millones, de las cuales siete
(7) fueron otorgadas por el Banco Interamericano de
Desarrollo (BID); se destaca la CTNR denominada
Valorando, Protegiendo y Mejorando el Capital Natural
Costero, cuyos recursos provienen del Fondo de
Carbono Azul del Reino Unido como donante del BID
por US$2.31 millones.

Adicionalmente, se aprobo una CTNR (1) por Ia
Corporacion Andina de Fomento (CAF), referente al
Convenio de Donacion para Ayuda Humanitaria, por la
suma de US$400mil; el cual tiene como propdsito
brindar apoyo a la Republica de Panam4 en la situacion
de emergencia generada por el COVID-19 en el sector
salud.

En este periodo, se gestionaron once (11) CTNR, por
un monto total de US$2.50 millones, las cuales
fortalecen las capacidades nacionales en sectores tales
como: salud, ambiente, finanzas, agropecuario,
industria, comercio y turismo.

Adicionalmente, se suscribid6 el Convenio de
Cooperacion Financiera No Reembolsable entre el
Banco  Centroamericano de Integracion Economica
(BCIE), el Ministerio de Economia y Finanzas (MEF)
en representacion de la Republica de Panama y el
Ministerio de Salud (MINSA), con el objetivo de
adquirir 260 kits que equivalen a 26,000 pruebas para
hacer diagnéstico a los pacientes con Coronavirus
(COVID-19) por la suma de US$300mil.

Fuente: MEF/Direccion de Financiamiento Publico

Cooperaciones Técnicas No Reembolsables

de abril a junio 2020
APROBADAS (US$ MM)

Nombre del Proyecto i Institucion + BID : CAF
Ayuda Humanitaria para Apoyar la Situacion de
Emergencia generada por el COVID-19 MINSA i 0.40
Valorando, Protegiendo y Mejorando el Capital AUDOBON 231 )
Natural Costero
Fortalecimiento de la Capacidad para la Promo-
cion de la Competitividad y Diversificacion Eco- - MEF/DFP + 0.35 -

nomica

Sandbox-Espacio para Integracion de Tecnologia

y Ates Escénicas MiCULTURA | 0.69 -

Apoyo al Fortalecimiento de Politicas y Acceso a
Programas de Inclusion Social de Personas con
Discapacidad

SENADIS 030 -

Desafio Bootcamp: Innovacion Educativa para la

Formacién de Talento Digital SENACYT . 010, -

Apoyo al Programa de Integracion Logistica ANA 020
Aduanera '

Disefio de una Estrategia para Proteger la Califica-
cion de Riesgo Soberano de Panama

TOTAL :

MEF/DFP | 0.09 -

1 404 1040

GESTIONADAS (US$ MM)
i Institucién

Nombre del Proyecto

Modemizacion de los Instrumentos de Gestion
Ambiental de la Republica de Panama, basada en
el Marco Conceptual del Analisis de Variabilidad
y Cambio Climatico

MIAMBIENTE - 0.12

Medios de Transporte Viral para Afrontar el CO- INDICASAT = 020

VID-19

Proteccic'm, de la Calificacion de Riesgo Soberano MEF/DFP 0.09
de Panama

Diagnostico Integral del Sector Pesca y Acuicultu- 0.02

ra de la Republica de Panama

Diagnostico Institucional, Funcional y Organiza-
cional de la Autoridad de los Recursos Acuaticos 0.08
de Panaméa (ARAP)

Generacion de Espacio Fiscal y Administracion

de los Recursos Fiscales MEF/DFP 0.00

Sandbox-Espacio para Integracion de Tecnologia ' MiCULTURA- 139
y Artes Escénicas MICI -
Actualizacion del Capitulo V de la Evaluacion
Nacional de Riesgo (ENR) sobre Financiamiento

del Terrorismo (FT), su Divulgacion e Implemen- MEF/DEFFI B B ) 0.00
tacion

Donacion de 260 kits que equivalena 26,000

pruebas para hacer diagnosticosa los pacientes MINSA - - 0.30
COVID-19.

Apoyoya_l Sistema de Monitoreo y Eval}lacmn de MIDA 0.10

las Politicas para el Sector Agropecuario

Apoyo al Programa de Integracion Logistica ANA 0.20

Aduanera

TOTAL 1 208 ' 0.12 : 030 ' 0.00
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3. EJECUCION FINANCIERA DE PRESTAMOS EN PERIODO DE DESEMBOLSO

Al cierre del segundo trimestre del 2020 los financiamientos para proyectos de inversion social desembolsaron un
total de US$44.77 millones de los Contratos de Préstamos suscritos por la Republica de Panama, correspondientes al
Gobierno Central y a las Instituciones Descentralizadas, destacandose proyectos como Saneamiento de Bahia de
Panama, Infraestructura Educativa (MEDUCA), Redes Integrales de Salud (MINSA), Programa de Agua Potable y
Saneamiento (IDAAN), entre otros.

Préstamos en Periodo de Desembolso por Acreedor
Al 30 de Junio de 2020

GOBIERNO CENTRAL
MONTO (EN MILLONES DE US$)

ACREEDOR Y PROYECTOS PRESUPUESTO  IITRMESTRE- _ ~CUMULADO
MODIFICADO 2020 2020 VIGENCIA ASCAL
2020
SUB TOTAL $103.03 $33.11 $46.26
BANCO CENTROAMERICANO DE INTEGRACION ECONOMICA (BCIE) $0.00 $0.00 $0.00
Saneamiento de los Distritos de Arraijan y la Chorrera $0.00
BANCO INTERAMERICANO DE DESARROLLO (BID) $73.99 $22.69 $32.12
Innovacion en la Infraestructura Escolar $5.35
Saneamiento de la Bahia - Fondo Chino $0.00
Saneamiento de la Bahia $0.00 $0.68
Programa de BHectrificacion Rural Il $0.01 $0.66 $0.66
Programa de Hectrificaciéon Rural Il - Fondo Chino $1.33
Programa de Inclusion y Desarrollo Social $3.10
Programa de Fortalecimiento de Redes Integrales de Salud $19.00 $3.50 $12.25
Saneamiento de los Distritos de Arraijan y la Chorrera $0.00
Conservacion y Gestion del Patrimonio Cultural y Natural $14.28
Mejorar la Eficiencia y Calidad del Sector Educativo $18.85 $18.53 $18.53
Conservacién y Gestion del Patriminio Cultural y Natural $9.70
Apoyo al Desarrollo de la Conectividad Territorial de la Regién Central $2.37
Capital Humano $0.00
BANCO INTERNACIONAL DE RECONSTRUCCION Y FOMENTO (BIRF) $11.08 $0.87 $3.38
Eficiencia del Sector Plblico $7.18 $0.87 $3.38
Proyecto de Sistema de Proteccion e Inclusién Social $1.90
Gestion de Aguas Residuales para Burunga $0.00
Pueblos Indigenas $2.00
BANCO EUROPEO DE INVERSIONES (BEI) $0.00 $0.00 $0.00
Proyecto Tratamiento de Aguas $0.00 $0.00
Proyecto Tratamiento de Aguas - Chorrera $0.00

Fuente: MEF/ Direccion de Financiamiento Publico

INSTITUCIONES DESCENTRALIZADAS
MONTO (EN MILLONES DE US$)

S CREEDORMEROIECICE PRESUPUESTO Il TRIMESTRE - Vl(i‘:Ech'iJC'vII:IL:IAS%?AL
MODIFICADO 2020 2020 2020
SUB TOTAL $59.26 $11.66 $11.66
BANCO CENTROAMERICANO DE INTEGRACION ECONOMICA (BCIE) $4.53 $0.00 $0.00
Campus Gorgas Fase | $4.53
BANCO INTERAMERICANO DE DESARROLLO (BID) $31.26 $10.16 $10.16
Programa Multifase de Inversién Agua Potable y Saneamiento IDAAN $17.65 $10.16 $10.16
Innovacion para la Inclusién Social y la Productividad $7.90
Programa Panama en Linea $4.71
Mejora a la Gestiéon Operativa del IDAAN $0.00
Integracion Logistica Aduanera $1.00
CORPORACION ANDINA DE FOMENTO (CAF) $23.47 $1.50 $1.50
Programa de Acueductos y Alcantarillados Nacionales (PAY SAN) $16.36
Renovacion FACINET $7.11 $1.50 $1.50
GRAN TOTAL $162.29 $44.77 $57.92

Fuente: MEF/ Direccion de Financiamiento Publico

Cabe destacar que durante los meses (enero-junio) del afio 2020 se registraron desembolsos con reservas aprobadas a
diciembre 2019 (vigencias expiradas) por US$14.6 millones del Gobierno Central, de los cuales US$ 4.5 millones se
destinaron en el Programa de Saneamiento de Panama, US$ 2.5 millones en el Programa de la Mejora a la Eficiencia
del Sector Publico, US$ 6.8 millones en el Programa de Infraestructura Educativa entre otros.
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4. DESEMPENO DEL MERCADO DE CAPITALES

4.1 Mercado de Deuda Internacional

Para el segundo trimestre de 2020, los rendimientos de
los Bonos Globales de la Republica de Panama
registraron un disminucion de 84 puntos basicos (pbs)
en promedio, en comparacion con el trimestre anterior.

De igual manera, los rendimientos de los Bonos del
Tesoro de EE.UU. tuvieron una ligera disminucion de 5
pbs en promedio en comparacion con marzo 2020,
siendo el tercer trimestre consecutivo en caida y
registrando una diferencia de 76 pbs entre los bonos a 10
y 30 afios. Esta disminucion es en parte al permanente
temor por la salud publica y el contexto de altos indices
de desempleo lo cual contrarresta las mejoras
econdmicas surgidas tras la reapertura.

Rendimientos del Tesoro de Estados Unidos (al 30 de junio de 2020)

04 de junio: :
Rendimientos de bonos del Tesorode 1
EE.UU. suben por anuncios de estimulo :
en Europa y positivos datos de empleo |

o

Rendimiento (%)
B

°
@

0.0
12/3112019 011812020 020052020 02232020 0312200 0330200  04M7/2020 050052020 05123200  0610/2020 061282020

=——UST2Y ===UST10Y ===UST30Y
Fuente: Bloomberg

A inicios del segundo trimestre de 2020, Panama tomo
la oportuna iniciativa de emitir bonos soberanos en los
mercados internacionales por US$2,500 millones con
vencimiento en el afio 2056, cupon de 4.5% y una
demanda de mas de tres veces el monto emitido. Esta
transaccion permitid reabrir el mercado desde el inicio
de la crisis.

El margen (G-Spread) entre el bono a 10 afios y el UST
comparable registr6 una disminuciéon de 82 puntos
basicos; mientras que el bono a 30 afios registr6 una
disminucion de 71 puntos basicos en el segundo
trimestre reforzando la confianza y apetito de los
inversionistas en los instrumentos de Panama a pesar del
Covid-19.

Por otro lado, el indice del dolar® registr6 una
disminucion trimestral de 1.67% frente a una canasta de
las principales monedas, debido a la politica de la
Reserva Federal de comprar bonos corporativos
individuales en el mercado secundario, aunado al temor
de los inversionistas por una segunda ola de la pandemia
de COVID-19 que implicaria medidas de confinamiento
en la principal economia mundial.

En este trimestre a nivel mundial se dieron diversos
sucesos tales como: a) WTI cotizd en negativo por
primera vez en la historia; b) Aumento de las
exportaciones de China en medio de la pandemia
COVID-19; ¢) Reino Unido coloco su primer bono con
rendimiento negativo; y d) La Reserva Federal lanzo el
programa de préstamos Main Street junto a lineas de
crédito corporativo para el mercado primario.

Normalizacion( del Desempeiio de Activos Refugio
(marzo 2020 - junio 2020)

6 deabril 30 de abril Mayo 18 Junio15 Junio30
0 ] J La FED lanzé el Programa | | El oro subida sunivel msalto
aportar US52,000 millones enlos de Préstamos Main Street | | en casi ocho afiosy registrésu
0 i para mayor
por a crisis el COVID-19.

emergendiay prepara de desempleollegana

w,

a
US$990,000 millones. la OMS a lidiar con el COVID-19. marzo de 2016.
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Fuente: Bloomberg

Diferencial del G-spread(® de 10 vs 30 aios - Panamay Pares de la Region
(enero — junio 2020)
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G-Spread Bonos Internacionales 10y 30 anos vs Bonos del Tesoro EE.UU.
( al 30 de junio de 2020)
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Fuente: Bloomberg

1/ NORMALIZACION: Es una formula a través de la cual se ajustan los valores medidos en diferentes escalas respecto a una escala comiin, en este caso aplicando el factor comin de 100 a partir de una determinada fecha para todos los indices.

2/G-Spread: Diferencial interpolado entre el rendimiento del instrumento y la curva activa de Bonos del Tesoro de EEUU.

3/ El indice del dolar (DXY) es un indice que mide el valor del dolar en relacion a las divisas de sus princi| socios ales. La

ion es la siguiente: Euro (EUR) 57.6%, Yen (JPY) 13.6%, Libra Esterlina (GBP) 11.9%, etc.
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4. DESEMPENO DEL MERCADO DE CAPITALES

4.2 Mercado de Deuda Doméstica

Subasta de Letras del Tesoro a 12 meses (en millones de US$)

Durante el segundo trimestre del afio, se continu6é con Posturas Precio . i

el programa de emisiones de Letras del Tesoro, de la Fecha N — Promedio Re"d":z:;:r::;mw"' Libor 12 Meses spref.i::bre
cual, se realizaron dos (2) subastas con vencimiento de Redbidas | Adjuicatas | ponderado I

12 meses; recibiéndose ofertas competitivas por Lmay-20] 36000 | 016000 | B10% 192k 077% 115%
US$83.4 millones y adjudicandose el 60.7% de las un-20 | 44750000 | 0300000 | %B00% 202k 063% 13%
ofertas recibidas. El precio promedio ponderado se Total | 841000 | 06000 | BU% L% 070% L2TK

B e e P

Mercado Secundario S S
T

La Reserva Federal de los Estados Unidos de América Eoof

(EE.UU.) decidi6 de manera unanime, mantener su tasa g,

de referencia actual, en el rango de 0.0-0.25%, durante Wi Marz02020  eeves Junio 2020

las reuniones que llevd a cabo el Comité Federal de
Mercado Abierto (FOMC) en el mes de Abril y Junio
pasado.

0.5
0 1 2 3 4 5 6 7 8 9 10
G-Spread - Titulos Locales — al 30 de junio de 2020

Inicio de la Pandemia

Para el segundo trimestre del afio, la curva de

rendimientos de los instrumentos locales de La en Panams

COVID-19

Reptiblica, reflej6 una disminucion de 79 puntos
basicos (pbs) en promedio, principalmente en los titulos
con vencimiento de hasta cuatro afios. Lo anterior,
refleja la apreciacion y preferencia de los inversionistas
en los titulos soberanos con grado de inversion que

I
8
8

300

Puntos bisicos (pbs)

3
8

mantiene la Republica.
La lncertldumbre en Cuanto al alcance y el lmpacto 1?Ene—20 21-ene20  10-feb-20 1-mar-20  21-mar-20  10-abr-20  30-abr20  20-may-20  9-jun-20 29-jun-20
econormico a causa del Virus COVID 19 Siguié = PaNOta 2021 =m===Pabono 2022 Panota 2023 =====Pabono 2024 ====Panota 2026 Panota 2027 e Pabono 2029
- s

afectando los mercados bursatiles durante el segundo Precio y rendimientos de los Bonosy Notas Locales
trimestre del afio, generando altos niveles de volatilidad o ) =

. . Instrumentos Cupén ) Precio de iun-19 mar-20 jun-20 Rendimiento un-19  mar-20  jun-20
en las operaciones de los mercados financieros. toces P (enmilones emisen W20 e mision ) L

e

Panota2021 4875% 66520 | 1026 1034 1015 1016 | 445 27 31 22
En ese sentido, la gréﬁca de G-Spread, de los Pabont2022 5.625% 136404 | 1103 1085 1048 1068 |  4.39 27 35 24
instrumentos locales, reﬂeja la volatilidad respecto de Panota 2023 3.000% 74850 | 999 1010 1005 1023 | 439 28 29 23

. . - Pabont2024 4950% 149600 | 996 1095 1063 1084 | 500 29 33 27
los 1ns'trumen"cos'de referencia, que registro el mercgldo Panota 2026 3750% 100000 | 998 1037 1015 1050 | 378 31 35 29
financiero, prlnCIPalmente durante los meses de abril y Panota 2027 2850% 46490 | 1000 00 963 1016 | 285 00 34 27
mayo, debido a los datos econdmicos desfavorables Pabont 2029  3.000% 42140 | 100.0 00 923 1012 3.00 0.0 40 29
registrados en EE.UU. como el desempleo; el cual Tl S50

rengtrO la mayor tasa record, que haya sufrido la Normalizacién Precio de Instrumentos Locales—COVID-19 Panama

economia estadounidense desde la Gran Depresion de
1930.

Los precios de los titulos locales de La Republica, se
mantuvieron estables a finales del segundo trimestre,
luego de haber registrado altos niveles de volatilidad
como se refleja a finales del mes de marzo, cuando el
Gobierno de Panama, decreto cuarentena total como
principal e inicial medida para contrarrestar los altos
niveles de contagios de COVID-19 y asi evitar el

lene20  2l-ene20  10feb20  1-mar-2
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colapso del sistema de salud publico. 4 S

Fuente: MEF / Direccién de Financiamiento Publico
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4. DESEMPENO DEL MERCADO DE CAPITALES

4.2 Mercado de Deuda Doméstica

Mercado Secundario

En el ambito de los titulos de deuda publica transados en el mercado secundario, el Pabono 2024 fue el instrumento
con el mayor monto negociado, con un 30% del monto total negociado en este mercado. En ese mismo sentido, los
puestos de bolsa que registraron mayor participacion en las transacciones del mercado secundario durante el
segundo trimestre 2020 fueron: Banco Nacional de Panamd (BNP) con el 25% del monto total de titulos valores
negociados, seguido de Banistmo y Prival Bank con el 22% y 16%, respectivamente.

Por otra parte, los montos transados a través de la plataforma I-Link, al 30 de junio de 2020, se ubicaron en
US§$1,178.2 millones, reflejando un aumento del 17% en comparacion con el trimestre anterior. Para el segundo
trimestre del afio, destaca la Panota 2026 como el instrumento con mayor monto negociado en custodia Euroclear (el
59% del total en custodia Euroclear), seguido de la Panota 2027 y el Pabono 2022, con el 13% y 12%,

respectivamente.

Monto negociado en Mercado Secundario (en %)

(Marzo vs Junio 2020)
Panota 2023
Panota 2027
Panota 2021
Pabono 2022
Panota 2026

Pabono 2024

W 2T-2020 = 1T-2020

Fuente: MEF / Direccién de Financiamiento Publico

En relacion a las tenencias indirectas de los titulos
locales de deuda publica, el sector publico mantiene el
62.3% del total de los titulos emitidos y en circulacion,
mientras que el sector privado mantiene el 37.7% de
estas emisiones, al cierre de junio 2020.

Del monto en tenencias indirectas reportado por el
Banco Nacional de Panama (US$3,935.1 millones),
US$3,151.3 millones (80%) corresponden a Notas y
Bonos del Tesoro que mantiene la Caja de Seguro
Social en sus portafolios de inversion.

Desempeno de los Participantes del Programa de Creadores de Mercado
Monto negociado en Mercado Secundario (en %)

54%
" s
16 . EB 1o
BNP BG cm Geneva Global MMG Bank Multibank Prival Banistmo

= 1Q-2020 m2Q-2020

Fuente: MEF / Direccién de Financiamiento Publico

Montos en custodia Euroclear al 30 de junio de 2020
(en millones de US$)

Pabono 2024
Panota 2023 103.6
21.2

Pabono 2022
145.2
Panota 2021
44.3 ‘

Letras del Tesoro
25.1

Panota 2026
690.0

Panota 2027
148.8

Fuente: MEF / Direccién de Financiamiento Publico

Tenedores Indirectos de Titulos de Deuda Piiblica
al 30 de junio de 2020 (en millones de US$)

Entidad Bonos Notas Letras Total %

Bancos Privados 323.6 457.4 167.8 948.8 14.6%
Administradoras de Inversiones 97.0 83.5 5.0 185.5 2.9%
Fondos de Pensién 1.6 53 - 7.0 0.1%
Sociedades de Inversion 0.3 0.7 - 1.0 0.0%

i ol y Fi i 4.4 6.0 0.2 10.6 0.2%
Personas Naturales 0.2 27 - 2.9 0.0%
Companias de Seguros 23.7 281 3.0 54.8 0.8%
Fideicomisos 414 29.4 - 70.8 1.1%
Otros 10.3 5.5 12.5 28.3 0.4%
Euroclear Bank 231.4 875.0 25.6 1,132.0 17.5%

Sector Publico 2,547.4 1,385.0 104.1 4,036.6 62.3%
Caja de Ahorros -

Caja de Seguro Social 54.1 47.3 - 101.4 1.6%

Banco Nacional de Panama (1, 2,493.3 1,337.7 104.1 3,935.1 60.7%
3,281.4 2,878.6 318.2 6,478.2

(1) En Bonos del Tesoro, BNP reporté US$2,052.4 millones correspondiente a posiciones de CSS; de igual forma en
Notas del Tesoro reportaron US$1,098.9 millones .

Fuente: MEF / Direccion de Financiamiento Publico
Evaluacion de Desempeiio de los Participantes del Programa de Creadores de
Mercado valido para el Cuarto Bimestre de 2020

Creadores de Mercado  Aspirantes a Creadores

Va\ores. : - P
Banistmo ]
pﬂval MM}M Geneva

$
"QK BG Valores  myifisecurities

Fuente: MEF / Direccién de Financiamiento Publico
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5. ANALISIS DE LOS RIESGOS FINANCIEROS DE LA DEUDA PUBLICA

5.1 Riesgo de Crédito

Durante el mes de abril 2020, la calificadora de riesgo Moody’s, mantuvo la calificacion de grado de inversion de
Panamd en Baal con perspectiva estable, basado en que el crecimiento econdmico seguirda apoyando el perfil
crediticio del pais y serd mas fuerte que los pares en medio del entorno de bajo crecimiento causado por la pandemia
COVID-19. Ademas destacd que la perspectiva de crecimiento economico a mediano plazo serd moderada a la vez
que el pais mejorara su posicion como centro logistico regional.

Simultaneamente, la calificadora Standard & Poor’s mantuvo el Grado de Inversion de Panama en BBB+, y reviso la
perspectiva a negativa, resaltando que las rapidas respuestas ante el COVID-19 por parte del Gobierno Nacional
ayudara a estabilizar la economia y hacerle frente a las necesidades sanitarias y sociales. En cuanto a la economia
prevé una contraccion del crecimiento en —2% del PIB este afio pero espera para 2021 un crecimiento del 4.2%
impulsado por el consumo privado, la inversion y las exportaciones.

Calificacion de Riesgo de Moody’s de Paises Latinoamericanos con economias EMBIG! Global con Panama y sus pares Latinoamericanos
Emergentes VS EMBIG (pbs) (al 30 de junio de 2020) (al 30 de junio de 2020)
EMBIG ==:PANAMA ——COLOMBIA ——BRASIL —— MEXICO —— URUGUAY
750
le PERU A3
650
L CHILE 211 Al
550
*
-! PANAMA 212 Baal 526
450
K
s URUGUAY 215 Baa2
Baa2 293
-COLOM BIA aa 250
215
BRASIL Ba2 150 e

31-mar. 13-abr. 26-abr. 9-may. 22-may. 4-jun. 17-jun. 30-jun.
Fuente: Bloomberg Fuente: Bloomberg

El indicador de riesgo soberano EMBIG' de la Republica, se posicion6 en 212 puntos bésicos (pbs) al cierre de
junio 2020 registrando una disminucioén de 71 pbs al compararse con el cierre de marzo 2020, mejorando en gran
medida por la reapertura de ciertos sectores de la economia en medio de la pandemia de COVID-19, la cual continua
siendo un gran desafio sanitario tanto a nivel nacional como a nivel mundial. La Republica de Panama a pesar de
esto se mantuvo en mejor posicion entre los principales pares latinoamericanos que poseen mejor o igual calificacion
de riesgo, como Uruguay (215 pbs), Colombia (293 pbs), Brasil (373 pbs) y México (526 pbs).

A su vez el Credit Default Swaps (CDS)” a 5 afios de la Republica de Panama al 30 de junio de 2020, disminuyé en
31 pbs respecto al cierre de marzo 2020, situandose en 113 pbs. Al comparar este indicador de riesgo con sus pares
de la region, el CDS de la Republica se cotizd 45 pbs inferior con respecto a México (158 pbs), 47 pbs menor a
Colombia (160 pbs), y 143 pbs por debajo a Brasil (256 pbs).

Evolucion de los Credit Default Swaps (CDS)2 de 3 aiios, 5 afosy 10 aiios Credit Default Swaps (CDS)2de 5 afos de Panamay sus pares Latinoamericanos
(al 30 de junio de 2020) (al 30 de junio de 2020)

m | Trimestre mll Trimestre

144

Puntos Basicos (pbs)

0
31/3/20 7/4/20 14/4/20 21/4/20 28/4/20 5/520 12/5/20 19/5/20 26/5/20 2/6/20 9/6/20 16/6/120 23/6/20 30/6/20 PANAMA MEXICO COLOMBIA BRASIL

=PANAMA CDS USD SR 3Y D14 Corp = PANAMA CDS USD SR 5Y D14 Corp = PANAMA CDS USD SR 10Y D14 Corp
Fuente: Bloomberg Fuente: Bloomberg

'EMBIG (Emerging Markets Bonds Index) mide el diferencial de los retornos financieros de los instrumentos de deuda publica del pais respecto a los titulos de
referencia de Estados Unidos, considerados como activos “libre de riesgo”.

2 Credit Default Swaps (CDS), son instrumentos derivados que proporcionan una cobertura contra el riesgo de incumplimiento del emisor e implica una prima
pagada por el inversionista, reflejando asi la percepcion del mercado sobre la solvencia de los instrumentos de deuda.




Deuda Piblica Trimestral, junio 2020

5. ANALISIS DE LOS RIESGOS FINANCIEROS DE LA DEUDA PUBLICA

5.2 Riesgos de Refinanciamiento y de Mercado

Para el segundo trimestre de 2020, el portafolio de deuda de la Republica de Panama contintia presentando
indicadores robustos de exposicion a riesgos de crédito, de refinanciamiento y de mercado, a pesar de la volatilidad
en los mercados financieros mundiales producto de la pandemia del COVID-19.

Al cierre de junio de 2020, el monto de la deuda pactada a tasa fija asciende a US$27,217.22 millones, lo que
representa el 82.37% del total de la deuda, mientras el monto pactado a tasa variable alcanza los US$5,827.37

millones, representando el 17.63% del total de la deuda.

Perfil de amortizacion de la deuda piiblica en millones de US$
(al 30 de junio de 2020)
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Fuente: MEF/ Direccion de Financiamiento Publico

Al cierre de junio de 2020, el costo promedio ponderado
de la deuda total disminuyd 19 puntos basicos (pbs),
pasando de 4.55% en marzo de 2020 a 4.36%, explicado
por la Politica Monetaria de la FED de mantener estable
las tasas de interés y el efecto directo hacia la baja sobre
las tasas Libor a los distintos plazos, utilizadas para la
contratacion de préstamos con los diferentes Organismos
Multilaterales.

El vencimiento promedio de la deuda total aument6 a
12.69 afos al cierre de junio de 2020, frente a los 11.15
aflos registrados a marzo de 2020, producto de la
primera emision de bonos soberanos en toda
Latinoamérica desde el inicio de la crisis del COVID-19,
por un monto de US$2,500 millones con vencimiento en
el 2056 y un cupdén de 4.50%. Del mismo modo, el
tiempo promedio de re-fijacion de la deuda total, paso de
10.04 afios en marzo 2020 a 11.52 afios en junio 2020.

Adicionalmente, durante el segundo trimestre de 2020,
el comportamiento del mercado de divisas no ha
impactado significativamente el servicio de la deuda
panameiia, debido a que el portafolio de la deuda publica
estd compuesto en su mayoria en dolares
estadounidenses (USD).

La deuda contratada en USD disminuy6 de 98.27% en
marzo de 2020 a 96.88% en junio de 2020.
Consecuentemente, la exposicion en moneda extranjera,
aument6 de 1.73% a 3.12%. Si bien se ha registrado un
leve incremento de la deuda en moneda extranjera, la
exposicion al riesgo cambiario se mantiene en niveles
minimos.

Principales indicadores de riesgo de la deuda piiblica

(al 30 de junio de 2020)
Indicador jun-20
Riesgo de Refinanciamiento
Vencimiento promedio de la Deuda Externa (afios) 11.55 13.31 15.00
Vencimiento promedio de la Deuda Interna (afios) 4.02 3.92 3.71
Vencimiento promedio de la Deuda Total (afios) 9.85 11.15 12.69

Riesgo de Mercado
Tiempo promedio de re-fijacion de la Deuda Externa (afios)| 10.03 11.86 13.54

Tiempo promedio de re-fijacién de la Deuda Interna (afios) 3.94 3.92 3.71
Tiempo promedio de re-fijacion Total /" (afios) 8.65 10.04 11.52
% de la deuda a tasa fija @ 82.47% | 83.08% | 82.36%
% de la deuda en US$ @ 98.03% | 98.27% | 96.88%

(1) El tiempo promedio en el cual todos los flujos de pagos de principal del portafolio de la deuda estaran
sujetos a una nueva tasa de interés. Si toda la deuda estuviese contratada a tasas fijas, entonces el tiempo
promedio de re-fijacion seria igual al vencimiento promedio.

(2) Antes de “Swaps” o permutas de tasa de interés y/o de divisas.

Fuente: MEF/ Direccién de Financiamiento Publico

Vencimientos acumulados de la deuda piiblica
(junio 2019 vs junio 2020)

35.15%

32.12%
30.02%

27.11%
24.93%

21.30%

15.85%
13.53%

Hasta 3 afios de3a5afios de5a 10afios mas de 10 afios

junio 19 M junio 20

Fuente: MEF/ Direccién de Financiamiento PUblico

Permutas de tasas de interés y/o de divisas (Swaps) ejecutados
Saldos de swaps al 30 de junio de 2020

COBERTURA DE TASA DE INTERES

Saldo del Swap . Fechade Fechade Madurez
Proyectos ) Tasa base Tasa fija . . L .
(en millones) j efectividad afos
Proyecto Metro de Panamé $108.1 LIBOR3meses | 1.5290% = sep-2012 = mar-2013 58
Proyecto Metro de Panamé $108.1 LIBOR 3 meses | 2.1100% = feb-2014 = mar-2014 5.8
Proyecto Metro de Panama $185.6 LIBOR 6 meses  2.3245% V' abr-2012 = jul-2012 1.0
Proyecto Metro de Panamé $63.3 LIBOR 6 meses | 2.9250% @ dic-2013 = ene-2014 1.0
$465.1
COBERTURA DE TASA DE CAMBIO DE MONEDA
Proyectos Saldo d.el Swap Cambio Tasa fija Flecha.(?e Feci.m. de Ma({urez
(en millones) ejecucion efectividad afios
Bono Samurai $493.3 ¥84.12 0.00% @ ene-2011  ene-2011 23
Saneamiento de la Ciudad y la ) N
Bahia de Panam ¥11,611.62 ¥100.0 ¥100.00 sep-2013  dic-2013 13.9

(1) La tasa fija es un promedio ponderado de tres coberturas con contrapartes distintas.

(2) Cobertura afecta tanto pago de cupones como del principal en yenes.

(3) Cobertura afecta solo a repago del principal del tramo | del préstamo. El Estado pagara 3.16% sobre el
monto nocional en USD. Las tasas de interés no incluyen spread.

Fuente: MEF / Direccién de Financiamiento Publico
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Deuda piiblica total y transacciones del periodo, USSMM (al 30 de junio de 2020)

Desembolsos y

Acreedor Saldo 31-mar-2020

SubTotal de Deuda Publica
Acreedores Publicos

Acreedores Privados

DEUDA PUBLICA EXTERNA
Acreedores Publicos
Multilaterales

FMI

BEI

BID

BIRF

CAF

FIDA

OFID

Bilaterales

Préstamos Directos de Gobierno
Bancos con Garantia Oficial
Grupo de Apoyo

Acreedores Privados

Banca Comercial

Bonos Internacionales
Global 2056 - 4.50 %

Global 2020 - 10.75%

Samurai 2021-1.81%

Global 2023 -
Global 2024 -
Global 2025 -
Global 2026 -
Global 2027 -
Global 2028 -
Global 2029 -
Global 2034 -
Global 2036 -
Global 2047 -
Global 2050 -
Global 2030 -
Global 2060 -
Global 2053 -

9.38%
4.00%
3.75%
7.13%
8.88%
3.875%
9.38%
8.13%
6.70%
4.50%
4.50%
3.16%
3.87%
4.30%

DEUDA PUBLICA INTERNA

Acreedores Publicos
Financiamiento Bancos Oficiales

Acreedores Privados
Bonos del Tesoro
Notas del Tesoro
Letras del Tesoro
Proveedores

Financiamiento Privado

29,845.20
6,485.55
23,359.65

22,990.38
6,182.64
6,015.82

0.00
57.97
3,221.95
1,206.03
1,485.03
0.00
4484
166.83
147.79
19.04
0.00
16,807.73
418.89
16,388.84
0.00
30.71
383.80
138.90
1,250.00
1,250.00
980.00
975.00
1,253.99
95143
172.84
2,033.89
1,168.29
1,750.00
1,650.00
750.00
1,750.00
6,854.81

302.90
302.90

6,551.91
3,281.41
2,878.59
391.00
0.00
0.91

o Intereses y Variacion Austes y .
B e Amortizaciones Comisiones Total Cambiaria Descuen.to en  Saldo 30-un-2020
Precio
3,457.91 266.81 244,00 510.81 7.30 0.99 33,044.59
908.24 95.29 58.48 153.77 5.88 0.00 7,304.38
2,549.67 171.52 185.52 357.04 142 0.99 25,740.21
3,408.24 143.31 170.33 313.64 7.30 0.00 26,262.61
908.24 95.29 53.55 148.84 5.88 0.00 7,001.47
908.24 90.09 52.88 142,97 5.01 0.00 6,838.98
51347 0.00 257 257 4.89 0.00 518.36
0.00 1.89 0.83 2.72 0.00 0.00 56.08
32.84 4191 20.33 62.24 0.12 0.00 3,213.00
0.87 21.36 9.64 31.00 0.00 0.00 1,185.54
361.05 2493 19.51 44.44 0.00 0.00 1,821.15
0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 44.84
0.00 5.20 0.67 5.88 0.87 0.00 162.50
0.00 5.20 0.67 588 0.80 0.00 143.39
0.00 0.00 0.00 0.00 0.07 0.00 19.11
0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
2,500.00 48.02 116.78 164.80 143 0.00 19,261.14
0.00 17.31 3.20 20.51 0.00 0.00 401.58
2,500.00 30.71 113.58 144.29 143 0.00 18,859.56
2,500.00 0.00 1.63 1.63 0.00 0.00 2,500.00
0.00 30.71 1.65 32.36 0.00 0.00 0.00
0.00 0.00 0.00 0.00 143 0.00 385.22
0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 138.90
0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 1,250.00
0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 1,250.00
0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 980.00
0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 975.00
0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 1,253.99
0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 95143
0.00 0.00 7.02 7.02 0.00 0.00 172.84
0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 2,033.89
0.00 0.00 26.29 26.29 0.00 0.00 1,168.29
0.00 0.00 39.37 39.37 0.00 0.00 1,750.00
0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 1,550.00
0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 750.00
0.00 0.00 3762 3762 0.00 0.00 1,750.00
49.67 123.50 73.67 19717 0.00 0.99 6,781.97
0.00 0.00 493 493 0.00 0.00 302.90
0.00 0.00 493 493 0.00 0.00 302.90
49.67 123.50 68.74 192.24 0.00 0.99 6,479.07
0.00 0.00 4335 4335 0.00 0.00 3,281.41
0.00 0.00 2537 2537 0.00 0.00 2,878.59
49.67 123.50 0.02 123.52 0.00 0.99 318.16
0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.91

Fuente: MEF/ Direccion de Financiamiento Publico
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Deuda Piblica Trimestral, junio 2020

Deuda piiblica del Gobierno Central , USSMM, (junio 2020)

Acreedor

Saldo 30/jun/2020

TOTAL DEL GOBIERNO CENTRAL 33,023.03
DEUDA PUBLICA EXTERNA 26,244.87
GOBIERNO CENTRAL 26,244.87
Largo Plazo 26,244.87
Instrumentos de Deuda - Bonos Internacionales 18,859.56
Préstamos 7,385.31
DEUDA PUBLICA INTERNA 6,778.16
GOBIERNO CENTRAL 6,778.16
Corto Plazo 318.16
Letras del Tesoro 318.16
Largo Plazo 6,460.00
Bonos del Tesoro 3,281.41
Instrumentos de Deuda - Notas del Tesoro 2,878.59
Préstamos 300.00
Notas:
Deuda distinta de la deuda publica del Gobierno 21.56

Central, garantizada por el Gobierno Central

Fuente: MEF/ Direccién de Financiamiento Piblico

Deuda piiblica, costo promedio ponderado, USSMM, (junio 2020)

Saldo Costo Promedio

Segun Fuentes de Financiamiento

30 de junio de 2020 Ponderado 2020
DEUDA TOTAL 33,044.59 4.36%
Interés promedio de tasas menor a 3.00% 5,856.14 2.40%
Financiamiento Privado 0.91 0.00%
FMI 518.36 1.05%
Bilaterales 162.50 1.33%
BIRF 1,185.54 2.41%
Letras del Tesoro 318.16 2.11%
BID 3,213.01 2.65%
BEI 56.08 2.72%
Banca Comercial 401.58 2.81%
Interés promedio de tasas de 3.00% a 6.00% 27,188.45 4.78%
Bancos Oficiales 302.90 3.22%
Notas del Tesoro 2,878.59 3.67%
CAF 1,821.15 3.36%
Bonos del Tesoro 3,281.41 4.98%
OFID 44.84 5.00%
Bonos Globales 18,859.56 5.08%
Costo Promedio Ponderado por Tipo de Deuda 33,044.59 4.36%
Deuda Interna 6,781.98 4.21%
Deuda Externa 26,262.61 4.40%

Fuente: MEF/ Direccion de Financiamiento Publico

Duracién promedio (aiios) USSMM (junio 2020)

Saldo
30 de junio de 2020

Duracién Promedio
Ponderada 2020

Entidad Financiera

Deuda piiblica, pagos mensuales, USSMM, (junio 2020)

Detalle ENciod Abril Mayo Junio Total
Marzo

TOTAL 1,832.49 168.27 190.63 151.91 2,343.30
Capital 1,363.35 54.52 95.79 116.50 1,630.16
Prima en Precio 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
Intereses/Comisiones 469.14 113.75 94.84 35.41 713.14
DEUDA EXTERNA 1,691.59 114.52 108.67 90.45 2,005.23
Capital 1,288.35 19.52 55.79 68.00 1,431.66
Prima en Precio 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
Intereses/Comisiones 403.24 95.00 52.88 2245 573.57
GOBIERNO CENTRAL 1,691.59 114.52 108.67 89.02 2,003.80
Capital 1,288.35 19.52 55.79 66.87 1,430.53
Prima en Precio 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
Intereses/Comisiones 403.24 95.00 52.88 2215 573.27
DESCENTRALIZADAS 0.00 0.00 0.00 1.43 143
Capital 0.00 0.00 0.00 1.13 1.13
Intereses/Comisiones 0.00 0.00 0.00 0.30 0.30
DEUDAINTERNA 140.89 53.75 81.96 61.46 338.06
Capital 75.00 35.00 40.00 48.50 198.50
Prima en Precio 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
Intereses/Comisiones 65.89 18.75 41.96 12.96 139.56
GOBIERNO CENTRAL 140.89 53.75 81.96 61.46 338.06
Capital 75.00 35.00 40.00 48.50 198.50
Prima en Precio 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
Intereses/Comisiones 65.89 18.75 41.96 12.96 139.56
OBLIGACIONES VARIAS 0.00 0.00 4.93 0.00 493
Capital 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
Prima en Precio 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
Intereses/Comisiones 0.00 0.00 4.93 0.00 4.93
INSTRUMENTOS DEL TESORO 140.89 53.75 77.03 61.46 333.13
Capital 75.00 35.00 40.00 48.50 198.50
Intereses/Comisiones 65.89 18.75 37.03 12.96 134.63
DESCENTRALIZADAS 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
Capital 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
Intereses/Comisiones 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00

Fuente: MEF/ Direccion de Financiamiento Publico

Deuda piiblica, tasa de interés, USSMM (junio 2020)
Concepto Saldo Porcentaje

Tasa de Interés de 3% a 6% 21,780.64 65.91%
Tasade Interés de 6% a 9% 4,161.73 12.59%
Tasa de Interés Concesional (menor de 3%) 6,005.76 18.17%
Tasa de Interés mas de 9% 1,096.46 3.33%
Total 33,044.59 100.00%

DEUDA TOTAL 33,044.59 9.10
Riesgo de Tasas de Interés Bajo (< 1) 319.07 0.49
Letras del Tesoro 318.16 0.49
Financiamiento Privado 0.91 0.00
Riesgo de Tasas de Interés Medio (1 a 5) 6,864.48 3.50
Notas del Tesoro 2,878.59 3.72
Bancos Oficiales 302.90 1.33
Bonos del Tesoro 3,281.41 3.43
Banca Comercial 401.58 4.07
Riesgo de Tasas de Interés Alto (> 5) 25,861.04 10.69
FMI 518.36 6.11
Bonos Globales 18,859.56 10.70
BEI 56.08 10.28
OFID 44.84 7.31
CAF 1,821.15 9.54
BID 3,213.01 11.83
BIRF 1,185.54 11.39
Bilaterales 162.50 10.32

Fuente: MEF/ Direccion de Financiamiento Publico

Fuente: MEF/ Direccién de Financiamiento PUblico
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