No 26951-A

Gaceta Oficial Digital, lunes 16 de enero de 2012

Repiiblica de Panama

CONSEJO DE GABINETE

DECRETO DE GABINETE No. ff @
De 28 de diciembre de 2011

Que autoriza la emisién de titulos valores del Estado denominades Bonos del Tesoro v su
coloeacion en el mercado local de capitales

£1, CONSEJO DE GABINETE,
en uso de sus facultades constitucionales vy legales,

CONSIDERANDO:

Que, el contenido normativo previsto en la Ley 74 de 2011 que dicta el Presupuesto Generaj del
Estado para la vigencia fiscal 2012, contempla la posibilidad de completar las necesidades de
recursos a través de las colocaciones en ¢l mercado interno de capitales, sujeto a los limites
establecidos por Ia Ley de Responsabilidad Social Fiscal;

Que, a efectos de suplir las necesidades de recursos establecidas para la presente vigencia fiscal,
s¢ ha considerado continuar con la prdctica de emitir deuda piblica en el mercado doméstico de
capitales y que para tales prop6sitos es menester que las autoridades competenies cuenten con las
autorizaciones requeridas, cuando las condiciones para acceder al mercado sean propicias;

Que en virtud del contenido normativo previsto en la Ley 97 de 1998, el Ministerio de Economia
y Finanzas {MFF), tiene como funciones privativas tanto la gestidn, negociacién v
administracién del financiamiento complementario interno y externo, necesario para la ejecucion
del Presupuesto General del Estado, con previa aumtorizacidn del Consejo de Gabinete, el
proponer y emitir, colocar u otorgar la custodia, recuperar y llevar el registro, de los titulos
valores def Estado, en los mercados financieros nacionales e internacionales;

Que, de conformidad con lo dispuesto en los Decretos Ejecutivos No.71 de 24 de junio de 2002 y
No.113 de 28 de noviembre de 2003, e corresponde a la Pireccidn de Crédito Publico, en
Tepresentacién del Ministerio de Economia y Finanzas (MEF), fijar las condiciones de cada
emisién y los procedimientos para su colocacién, a través de Resoluciones Ministeriales,
atendiendo & las condiciones de mercado y en salvaguarda de los intereses del Estado, y de
acuerdo a la autorizacién concedida por el Consejo de Gabinete para la emisitn;

Que ¢! Conseju Econémico Nacional, en sesién extraordinaria celebrada el 23 de diviembre de
2011, segin consta mediante nota CENA/316 de igual fecha, emitié opinién favorable a la
emisién de titnlos valores del Estade denominados Bonos del Tesore y su colocacién en el
mereado loeal de capitales por un monto de hasta ochocientos millones de ddlares de los Estados
Unidos de América con 007100 (1US$800,000,000.00), con el objetivo de financiar parcialmente
las necesidades de recursos del Presupuesto General del Estado de la vigencia fiscal 2012 y
realizar cualquier operacion de canje de deuda que busque mejorar el perfil de amortizacion de
la deuda piblica, reducir su servicio y mitigar el riesgo de refinanciamiento de la Repiblica de
Panamé;

Que son facultades def Consejo de Gabinete organizar ¢l crédita pablico, reconocer la deuda
nacional v arreglar su servicio, segin lo establece el numeral 7 del articulo 200 de la
Constitucién Politica de la Repiblica,
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DECRETA:

Articule 1. Autorizar una o varias emisiones en el mercado local de capitales por un monto de
hasta ochocientos millones de délares de los Estados Unidos de América con 00/100
(Li5$800,000,000,00) en titutos valores del Estado denominados Bomos del Tesoro (“LOS
BONOQS™), los cuales estardn representadas por macrotitulos, mediante el sistersa de anotacién

€1 cuenta.

Articule 2.  Las emisiones awtorizadas en el articulo que antecede serdn realizadas bajo los
términos y condiciones descritos & continuacion:

Monto:

Uso de los Recursos:

Denominacion:

Moneda:

Plazo:

Cupdm:

Pago de Intereses:

Repago de Capital:
Agente de Pago:
Sistema Organizado
de Negociacion:

Agente de Registro:

Prelacion de los
Instrumentos:

Hasta ochocientos millones de délares de los Estados Unidos de América
cont 00/100 {US$800,000,000.00),

Cubrir parcialmente las necesidades de financiamiento del Presupuesto
General del Estado para la vigencia fiscal del afio 2012 y realizar cualquier
operacidn de canje de denda que busque mitigar el riesgo de
refinanciamiento de Iz Reptblica de Panama, ademds de pagar los costos,
comisiones y gastos asociados a las emnisiones debidamente smtorizadas.

Mil dotares de los Fstados Unidos de América con 007100 (US$1,000,00)
o mtiltiplos de dicha cantidad.

Dolares de los Estados Unidos de América (US§)
Desde diez (10) afios hasta quince (15) afios.

Tasa de interés fija la cual serd anunciada hasta 1 dia habil previo a Ia
fecha de la subasta de Bonos de Tesoro, atendiendo al plazo, condiciones
del mercado gue imperen en dicho momento y a la curva de rendimiento
soberano de la Reptiblica de Panamd.

Calculados anualmente sobre la base de 30/360 v pagaderos de forma
sernestral, contado a partir de la fecha de emisién o del dltimo page de
cupdn realizado.

Un solo pago de capital al vencimiento de fos Bonos del Tesoro.

Banco Nacional de Panamé o cualquier otra entidad banceria designada de
tiempo en tiempo.

Bolsa de Valores de Panama o cualquier ofra bolsa.

Totalmente registradas y/o listadas, en Ja Central Latinvamericana de

Valores, LATINCLEAR, o cualguier central de wvelores autorizada,
mediante ¢l sistema de anotacion en cuenta tmicamente,

f.os Bonos serin obligaciones comerciales, directas, genecrales e
incondicionales de 1a Reptblica de Panam4, las cuales correran pari passu
con todas las obligaciones presentes v futuras, no garantizadas y no

- subordinadas, de la Repiiblica.

Perria de Cabinuic No, Q@m
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Legislacion
Aplicable: Leyes de 1a Repiblica de Panams, sujeto a la jurisdiccién de los Tribunales
de Justicia de la Repiblica de Panama.

Articalo 3.  Autorizar 1a colocacion de los Bonos del Tesoro, emitidos de conformidad 2 To
autorizado en el presente Decreto de Gabinete, mediante subasta phblica, operaciones de canje,
suscripcién directa o cualquier otro mecanismo de colocacion que el Estade considere oportuno
¥ que sea conforme a las pricticas de mercado prevalecientes en este tipo de transacciones.

Artienlo 4. Las colocaciones mediante subasta pablica se realizarén de acuerdo & Io
establecido en el reglamento de colocacion establecido por el Ministerio de Fconomfa y
Finanzas, a través de la Direccién de Crédito Phblico, imchuyendo la aprobacién de las
condiciones de cada emision mediante Resolucion Ministerial, de conformidad con lo
establecido por los Decretos Ejecutivos No.71 de 24 de junio de 2002 y No.113 de 28 de
noviembre de 2003. Cuando se trate de operaciones de canje, suscripcién directa o cualquier ofro
mecanismo de colocacién, la Direccién de Crédito Publico del Ministerio de Economia y
Finanzas hard de conocimiento ptiblico las reglas y procedimientos a cumplir.

Artienlo 5. Autorizar al Ministro de Eeonomfa y Finanzas, o en su defecto, al Viceministro de
Finatzas, o en su defecto, al Viceministro de Economia, o en defecto de ellos, al Director de
Crédito Ptblico o al Subdirector de Crédito Piblico, del Ministerio de Economfa y Finanzas,
ceda une de ellos autorizedo individualmente, para que acuerden, firmen y otorguen todas las
instrucciones, declaraciones, auforizaciones, poderes, avisos y notificaciones que sean necesarias
para gjecutar la emision de Bonos del Tesoro que se autoriza en el presente Decreto de Gabinete,
incluyendo sin Himitacién las facultades de nombrar y remover agentes, acordar y pagar
comisiones y gastos derivados de a transaccién; igualmente, se les autoriza para delegar en otros
funcionarios piblices Ja firma de contratos, documentos, instrumentos, realizar notificaciones,
avisos y autorizaciones tendientes a ejecutar las transacciones que se autorizan en el presente
Decreto de Gabinete. Los Bonos de! Tesoro cuya emision se autoriza en el presente Decreto de
Gabinete, deberén contar con el refrende de la Contraloria General de la Reptiblica, conforme 2
las normas y practicas prevalecientes para este tipo de transacciones,

Articale 6. Auterizar al Ministro de Economia y Finanzas, o en su defecto, al Viceministro de
Finanzas, o en su defecto, al Viceministro de Economia, o en defecto de ellos, al Director de
Crédito Publico ¢ al Subdirector de Crédito Piiblico, del Ministerio de Feonomia y Finanzas,
para que anuncie el precio minimo aceptado por el emisor y seleccione las ofertas ganadoras en
el procedimiemo de subasia.

Articulo 7. El Organo Ejecutivo, por conducto del Ministerio de Economfa v Finanzas, incluird
en el Presupuesto Generat del Estado de cada vigencia fiscal, las partidas necesarias para cubrir
¢l pago de capital, intereses y cualesquiera otras cantidades pagaderas por €l Estado, por razbn de
ias emisiones de Bonos y demds documentacion relacionada con la ejecucion de las
transacciones antorizadas en el presente Decreto de Gabinete.

Articulo 8. Enviar copia de estc Doereto de (Gabinete a la Asamblea Nacional en
cumplimiento del numeral 7 del articulo 200 de la Constitucion Politica de la Repablica.

Articulo 9.  Este Decreto de Gabinete comenzard a regir a partir de su promulgacion.
FUNDAMENTO LEGAL: Numeral 7 del articulo 200 de la Constitucidén Politica de la

Repiblica; Ley 97 de 1998; Ley 74 de 2011; Decreto Ejecutivo No.71 de 24 de junio de 2002 v
Decreto Ejecutivo No.113 de 28 de noviembre de 2003.

COMUN{QUESE Y CUMPLASE.

Becrcto de Gabinele Nu__i{&
De 28 di dicicmbre de 2611
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Dado en la ciudad de Panamd, a los veintioche (28} dias del mes de diciembre de dos mil once

(2011).

RICARDO MARTINELLI BERROCAL
Presidente de la Repiiblica

JEE——————

JUAN CARLOS VARELA R.
Vicepresidente de la Republica

La Ministra de Gobierno,

Ei Ministro de Relaciones Exteriores,

El Ministro de Economfa y Finanzas,

El Ministro de Educacidn,
encargado,

El Ministro de Obras Publicas,

El Ministro de Salud,

&

ROXANA MENDEZ DE, O

K DE LiMA

FE 5) AREZ

Decreta de Gabinete No.
De 28 de diclembre de 203
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La Ministra de Trabajo y Desarrollo
Laboral,

YNACORTES AGUILAR

S KIESWETTER

La Ministra de Comercio e Industrias,
encargada,

Ef Ministre de Vivienda y
Ordenamiento Territorial,

El Ministro de Desarrollo Agropecuario,

El Ministro de Desarrollo Social,

El Ministro para Asuntos del Canal,
ROMULO ROUX

E1 Ministro de Seguridad Pablica,
encargado,

Decrete de Gabinete No,_#7
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