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Republica de Panama
CONSEJO DE GABINETE

DECRETO DE GABINETE N> 4 ()
De 23 de diciembre de 2014

Que autoriza una o varias emisiones de Titulos Valores o Bonos Fxternos de la Repiblica de
Panamd, por la suma de hasta tres mil millones de délares de los Estados Unidos de América con
00/100 (USD 3 000 000 000.00), en el mercado de capitales internacional y/o realizar
operaciones de manejo de pasivos y se dictan otras disposiciones

EL CONSEJO DE GABINETE,
cn uso de sus facultades constitucionales y legales,

CONSIDERANDO:

Que en virtud del contenido normativo previsto en la Ley 97 de 21 de diciembre de 1998, el
Ministerio de Economia y Finanzas (MEF), tiecne como funciones privativas la gestion,
negociacion y administracion del financiamiento complementario interno ¥ externo, necesario
para la ejecucion del Presupuesto General del Estado, previa autorizacion del Consejo de
Gabinete;

Que mediante el Decreto Ejecutivo N.°71 de 24 de junio de 2002, se designa a la Direccion de
Crédito Pablico como ente administrativo responsable para preparar y ejecutar las emisiones de
Titulos Valores del Estado, debidamente autorizadas por ¢l Consejo de Gabinete:

Que el mencionado Decreto Ejecutivo, designa a la Direccion de Crédito Piblico en
representacion del Ministerio de Economia y Finanzas, fijar las condiciones de cada emision ¥
los procedimientos para su colocacién, atendiendo a las condiciones del mercado ¥ los mejores
intereses del Estado;

Que la mejora continua en la calificacion de riesgo que ha obtenido la Repiblica de Panama
durante la presente administracién, la prictica de una cultura de disci plina y cumplimiento con la
Ley 34 de 2008, sobre Responsabilidad Social Fiscal y las condiciones cambiantes de los
mercados de capitales internacionales, presentan oportunidades para acceder a los mercados a
niveles de costos favorables, a través de la emision de bonos ¥ titulos valores de diversas indoles,
a fin de financiar parcialmente ¢l Presupuesto General del Estado ¥/0 ejecutar operaciones de
administracion de deuda en el mercado de capitales local y/o internacional;

Que a fin de poder ejecutar oportunamente operaciones de deuda plblica e igualmente tener
opcion de refinanciar, recomprar, canjear o administrar titulos valores de la Repiblica de
Panama de diversas maneras en el mercado de capitales local y/o internacional resulta de orden
imperativo contar con las autorizaciones que comespondan tanto en el Ambito local e
internacional;

Que la Repiblica de Panamd mantiene un Registro de Tablilla (“Shelf Registration™), en la
Comision de Valores (“SEC™), de los Estados Unidos de América, que utiliza para ejecutar
oportunamente emisiones u ofertas de titulos valores, asi como administrar los pasivos del
Estado;

Que a efectos de que se perfeccione la emisién de titulos valores de la Republica de Panama en
el mercado de capitales internacional, se ha contemplado |a posibilidad de gestionar, a través del
Ministerio de Economia y Finanzas, la utilizacién y contratacion de instrumentos derivados que
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permitan mitigar los riesgos de mercado asociados a las operaciones autorizadas en el presente
Decreto;

Que corresponde al Ministerio de Economia y Finanzas, previa autorizacion del Consejo de
Gabinete, proponer y emitir, colocar u otorgar la custodia, recuperar y llevar ¢l registro de los
titulos valores del Estado en los mercados financieros nacionales e internacional, asi como actuar
en el mercado secundario, a fin de obtener las mejores condiciones para los referidos valores, De
igual forma se autoriza al ministro de Economia y Finanzas para organizar el sistema de
colocacion de titulos valores v para definir las normas ¥ procedimientos de esa colocacién de
acuerdo con los mejores intereses del Estado, segun lo establece el articulo 2, literal C, numeral
7, de la Ley 2 de 10 de marzo de 2014, que modifica articulos de la Ley 97 de 1998, que crea el
Ministerio de Economia y Finanzas;

Que el Consejo Econémico Nacional, en sesién celebrada el 11 de diciembre de 2014, segin
consta mediante nota CENA/242 de 11 de diciembre de 2014, emiti6 opinién favorable a que la
Replblica de Panamd realice una o varias emisiones de titulos valores o Bonos Externos de
capitales internacional y/o realice operaciones de manejo de pasivos;

Que son facultades del Consejo de Gabinete organizar el crédito publico, reconocer la deuda
nacional y arreglar su servicio, segin lo cstablece el numeral 7 del articulo 200 de la
Constitucion Politica de la Repiblica,

DECRETA:

Articulo 1. Autorizar una o mis emisiones de Titulos Valores o Bonos Externos por parte de la
Republica de Panaméd en el mercado de capitales internacional yfo realizar operaciones de
manejo de pasivos, asi como todas las acciones necesarias para dichas emisiones, sujeto a los
siguientes términos y condiciones:

Monto Autorizado de El valor nominal de los Titulos Valores o Bonos Externos no

Emisiones excederd la suma de tres mil millones de délares de los
Estados Unidos de América con 00/100
(US$3 000 000 000.00), queda entendido que las operaciones
que realizarn no podrin exceder el monto autorizado de
emisiones,

Uso de los Recursos Los fondos recaudades en estas emisiones de Titulos Valores,
una vez sean cubiertos los costos de estructuracion asociados
a las mismas, serdn utilizados indistintamente para:
1. Apoyar el Presupuesto General del Estado de cada
vigencia fiscal.
2 Comprar, canjear, refinanciar, cancelar, prepagar o
“llamar” (call), y redimir tanto deuda interna como externa de
la Republica de Panama.

Cupdn Cupén fijo, por determinar. De acuerdo a condiciones del
mercado al momento de efectuar la(s) emisidn(es)
autorizada(s) en el presente Decreto de Gabinete.

Vencimiento Los bonos tendrin un vencimiento no menor de diez (10)
afios, a partir de su fecha de emision, segiin se establezea en
los términos y condiciones finales de los bonos.

Repago Un solo pago al vencimiento o en varias amortizaciones a
capital, segiin se establezca en los términos y condiciones
finales en la(s) emision(es) autorizada(s) en el presente
Decreto de Gabinete,
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Moneda Délares de los Estados Unidos de América (US$).

Regisiro Los bonos podrin ser registrados en la Comisién de Valores
de los Estados Unidos de América bajo la Ley de Valores de
1933 en dicho pais, y/o en cualquier otra jurisdiccién que se
establezca en los témminos finales de los bonos,

Agente Fiscal de Pago, Para las emisién(es) internacional(es), ser4 The Bank of New

De Registro y Traspaso York Mellon o cualquier afiliada o subsidiaria de esta, u otros
designados de tiempo en tiempo.

Forma de Distribucion Los bonos podrin ser emitidos en forma desmaterializada

bajo ¢l sistema de anotaciones en cuenta, y/o en macrotitulos
depositados en una o més centrales de valores.

Caoberiura de Riesgo La Republica podrd, a su eleccion, celebrar uno 0 mis
acuerdos para la contratacién y utilizacién de instrumentos
derivados financieros, sepiin sea necesario, a fin de mitigar
los riesgos asociados al mercado para un monto de hasta el
nominal de la emisién(cs) autorizadas en el presente Decreto
de Gabinete; estas coberturas deberin ser gjecutadas bajo el
formato de confinmacién larga o corta y los ténminos y
condiciones finales deberdn ser aprobados mediante
Resolucion  Ministerial  debidamente gjecutada por el
Ministerio de Economia y Finanzas.

Prelacion de los Bonos Los bonos serin obligaciones comerciales, directas o
generales e incondicionales de la Reptblica, las cuales
correrin Pari Passu con todas la obligaciones presentes y
futuras, no garantizadas y no subordinadas, de la Repiblica

de Panam4.

Listado Bolsa de Valores de Luxemburgo, o cualquier bolsa, o sin
listar.

Legislacién Aplicable Para la(s) emision(es) internacional(es), serin las leyes del

Estado de Nueva York, sujeto a la Jurisdiccion de las Cortes
del Estado de Nueva York y a las Cortes Federales de los
Estados Unidos de América.

Articulo 2. Autorizar, para la(s) emision(es) internacional(es), la presentacidn e inscripcion de
Solicitudes de Registro (“Registration Statements”), ante la Comision de Valores “SEC” de los
Estados Unidos de América, de conformidad con la Ley de Valores de 1933, con relacién a las
emisiones de Titulos Valores autorizadas en el presente Decreto de Gabinete, asi como la
presentacion e inscripcion de reformas y modificaciones a dichas Solicitudes de Registro
(“Registration Statements™) y de ‘cartas, declaraciones, certificaciones y otros documentos
complementarios, supletorios o relacionados con las mismas; igualmente, autorizar al ministro
(a) de Economia y Finanzas o, en su defecto, al viceministro (a) de Economia o, en su defecto, al
viceministro (a) de Finanzas, y al embajador (a) de la Repiblica de Panama acreditado ante el
gobiemo de Estados Unidos de América, cada uno de ellos autorizados individualmente, para
que firme ¢ inscriba las mencionadas Solicitudes de Registro (“Registration Statements™), y para
que inscriba y firme cualquier reporte (incluyendo, sin limitaciones, el formulario 18-K y las
enmiendas al mismo de tiempo en tiempo), notificaciones, avisos, declaraciones y documentos
que deben ser presentados, o se considere prudente presentar periddicamente ante la Comisién de
Valores de los Estados Unidos de América, ratificindose todo lo actuado por dichos funcionarios
facultados en este sentido a la fecha; por este medio, se designa al embajador (a) de la Repuiblica
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de Panama acreditado ante el Gobierno de los Estados Unidos de America para ser nombrado en
dichas Solicitudes de Registro (“Registration Statements”) como representante autorizado de a
Republica de Panama para tales propositos.

Articulo 3. Autorizar, para la(s) emisidn(es) internacional{es), la preparacion y circulacion de
uno o méas Prospectos para ser usados en relacion con el Registro de Tablilla el cual serd usado
como documento base en las emisiones de los nuevos Titulos Valores autorizadas en el presente
Decreto de Gabinete, asi como cualquicra modificaciones o suplementos a los mismos;
igualmente se autoriza al ministro (a) de Economia y Finanzas o, en su defecto, al viceministro
(a) de Economia o, en su defecto, al viceministro (a) de Finanzas, cada uno de ellos autorizado
individualmente, para que apruebe el contenido de dichos Prospectos y cualquier modificaciones
o suplementos a los mismos que deban ser preparados de tiempo en tiempo, asi como cualquier
otro documento que deban ser firmados y olorgados, y todas las acciones que deban ser
realizadas para perfeccionar dichos registros como parte de las emisiones autorizadas en el
presente Decreto de Gabinete. En caso de ser necesario, se autoriza igualmente a ampliar yio
modificar el Registro de Tablilla que mantiene la Repiblica de Panama en la Comision de
Valores de los Estados Unidos de América.

Articulo 4. Autorizar al ministro (a) de Economia y Finanzas o, en su defecto, al viceministro (a)
de Economia o, en su defecto, al viceministro (a) de Finanzas, cada uno de ellos autorizado
individualmente para negociar y acordar los términos finales de todos los contratos, acuerdos,
convenios, bonos, instrumentos, certificaciones y documentos, que deban ser otorgados en
relacion con las emisiones, compras, canjes, y redenciones de deuda tanto interna como externa,
autorizadas en el presente Decreto de Gabinete, y cualesquiera reformas y/o modificaciones a los
mismos, incluyendo sin limitacion, mandatos, bonos, contratos de suseripeidn, contratos de
agente fiscal, contratos de agente de registro y transferencia, contratos de agente de pago,
contratos de agente de recompra y/o canje, contratos de custodia, contratos de listado en bolsa,
contratos de “dealer manager”, contratos de agente de cierre, contratos de agente de informacicon
u otros que sean necesarios; igualmente, autorizar a dichas personas actuando individualmente, y
al contraler (a) general de la Reptblica, o el subcontralor (a) general de la Republica, en lo que
respecta a aquellos contratos o documentos que requieren refrendo, para firmar y otorgar
contratos, acuerdos, convenios, bonos, instrumentos, certificaciones y documentos, dentro de los
pardmetros, términos y condiciones finales autorizados en virtud de lo contemplado en el articulo
1 del presente Decreto de Gabinete; en general, autorizar a las personas antes mencionadas,
actuando individualmente, para que otorguen todas las instrucciones, declaraciones,
autorizaciones, avisos y notificaciones que deban ser emitidas u otorgadas en relacion con los
antes mencionados contratos y transacciones, al igual que ejecular cuanto fuese necesario, a fin
de cumplir con los objetivos del presente Decreto de Gabinete, incluyendo, sin limitacién
facultades para nombrar y remover agentes, acordar y cancelar gastos, otorgar indemnizaciones
comunes a este tipo de transacciones y renunciar a inmunidades hasta el midximo permitide por
la Ley.

Articulo 5. Autorizar al ministro (a) de Economia y Finanzas o, en su defecto, al viceministro (a)
de Economia o, en su defecto al viceministro (a) de Finanzas, cada uno de ellos autorizados
individualmente, para firmar y otorgar los Titulos Valores autorizados en el presente Decreto, y
para autorizar al agente fiscal a autenticar y entregar los Titulos Valores, e igualmente autorizar
al contralor (a) general de la Repiblica de Panamd, ¢ al subcontralor {a) general de la Republica
de Panamad, para que refrende dichos Titulos Valores, entendiéndose que cualesquiera de dichas
firmas podrin ser insertadas en los Titulos Valores manualmente o por medios mecinicos,
entendiéndose, ademads, que el agente fiscal podra certificar como auténticos los Titulos Valores
que tenga en custodia, que hubiesen sido debidamente firmados yfo refrendados por cualesquiera
de los funcionarios publicos antes autorizados, ain y cuando uno o mids de dichos funcionarios
publicos no oeupen dichos cargos al momento de la autenticacion de los bonos por parte del
agente fiscal.

Articulo 6. Autorizar al ministro (a) de Economia y Finanzas o, en su defecto, al viceministro (a)
de Economia o, en su defecto al vicemimstro (a) Finanzas, cada uno de ellos autorizado
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individualmente, para que realice, gestione, negocie y ejecute las operaciones de cobertura de
riesgo de mercado asociadas a las emisiones autorizadas a través del presente Decreto de
Gabinete ylo que busquen mitigar un incremento en el saldo de la deuda, producto de la(s)
emision(es) de bono(s), utilizados para comprar, canjear, refinanciar, cancelar, prepagar o
“llamar™ (call), y redimir tanto deuda interna como externa de la Repiblica de Panama, a través
de operaciones de manejo de pasivos, autorizadas por Decreto de Gabinete, asi como, a contratar
instrumentos de fijacion de tasas de referencia. Los términos y condiciones finales de la (s)
referida(s) operacidn(es) de cobertura ¢ instrumentos que contrataran serdn aprobados mediante
Resoluciones Ministeriales emitidas por el Ministerio de Economia v Finanzas. Toda
documentacion relacionada con los aspectos financieros de la(s) operacidn(es) de coberturas de
riesgos o contratacidn de instrumentos, requeririn del refrendo de la contralor (a) general de la
Repiblica, o el subcontralor (a) general de la Republica, tal y como es la préctica prevaleciente
para este tipo de transacciones.

Articulo 7. Designar, para la(s) emision(es) internacional(es), al eonsul general de la Repiblica
de Panamd en la ciudad de Nueva York, Estados Unidos de América, para que, en cardcter de
agente del proceso de la Repiblica de Panamd, reciba a nombre y en representacion de esta y de
sus bienes, los traslados, emplazamientos, notificaciones, requerimientos, resoluciones, érdenes
y cualesquicra otros avisos, comunicaciones o documentos relacionados con cualquier juicio,
proceso, accion o demanda, ventilado en las cortes localizadas en el Estado de Nueva York,
Estados Unidos de América, en las que la Repiblica de Panama o sus bienes sean parte, en
relacion con la emisién de bonos autorizada en el presente Decreto de Gabinete y de ser
necesario, con la suscripcion de acuerdos de cobertura que busquen mitigar los riesgos de
mercado derivados del uso de los recursos autorizados en el presente Decreto de Gabinete;
igualmente, por este medio, se autoriza al ministro (a) de Economia y Finanzas o, en su defecto,
al viceministro (a) de Finanzas o, en su defecto, al viceministro (a) de Economia, cada uno de
ellos autorizado individualmente, para que se pueda designar a otra u otras personas o
instituciones en la ciudad de Nueva York, como agentes alternos de proceso de la Repiiblica de
Panama para los fines antes mencionados.

Articulo 8. El Organo Ejecutivo, por conducto del Ministerio de Economia y Finanzas, incluird
en los presupuestos de cada uno de los afios fiscales correspondientes, las sumas suficientes para
hacer los pagos de capital, intereses y cualesquicra otras cantidades pagaderas por la Repablica
de Panama por razén de la(s) emisidn(es) de bonos, contratos y transacciones autorizadas en el
presente Decreto de Gabinete,

Articulo 9. Autorizar al Ministerio de Economia y Finanzas la contratacion directa de los
agentes, suscriptores, asesores y demis personas que considere le brinde los mejores términos ¥
condiciones a la Republica de Panami, para llevar a cabo la(s) emision(es), compras, canjes, y
rendicion de Titulos Valores autorizada en el presente Decreto de Gabinete,

Articulo 10, Este Decreto de Gabinele comenzard a regir a partir de su promulgacién.

FUNDAMENTO LEGAL: Numeral 7 del articulo 200 de la Constitucién Politica de la
Republica; Ley 97 de 21 de diciembre de 1998, modificada por la Ley 2 de 10 de marzo de 2014:
Ley 34 de 5 de junio de 2008, y sus modificaciones y Ley 36 de 2 de diciembre de 2014, que
dicta el Presupuesto General del Estado para la vigencia 2015.

COMUNIQUESE Y CUMPLASE.

Dado en la ciudad de Panamé, a los veintitrés (23) dias del mes de diciembre del afio dos mil
catorce (2014).



No 27737 Gaceta Oficial Digital, miércoles 11 de marzo de 2015

/)

JUAN CARLOS VARELA R,
Presidente de la Repiiblica

El ministro de Gobierno,

La ministra de Relaciones Exleriores,

ISABEL DE SAINT MALO DE
ALVARADO

El ministro de Economia v Finanzas, >

, DULCIDIO D GUARDIA

La ministra de Educacidn,

‘L.:’f’/ﬁ mcfaﬁ)‘f&y

LA I‘ARLDES DE VASGUEZ

El ministro de Salud,

FRANCISC ERRIENTES

El ministro de Trabajo y

Desarrollo Laboral, _/&dﬂ ﬁZ&é‘é’

LUIS ERNESTO CARLES R.

El ministro de Comercio e Industnias,

Vil e ¥ 2 B

MELITON A. ARROCHA

C

JO LU GONZALEZ,

El ministro de Vivienda y Ordenamiento
Territorial, encargado,
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El ministro de Desarrollo Agropecuario,

El ministro de Desarrollo Social,

ALCIBIADESAASQUE ASQUEZ

El ministro para Asuntos del Canal,

ROBERTO RQY

El ministro de Seguridad Publica,

ANH. | | |
residenciay | /
Sejo de Gabinete

oy
o)



