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Repiblica de Panam4

CONSEJO DE GABINETE

RESOLUCION DE GABINETE N2 26
D 24 de febrero de 2015

Que autoriza al Ministerio de Economia y Finanzas a gjecutar la (s) operacitn (es) de Cobertura
de Riespos sobre el Precio de los Hidrocarburos

EL CONSEJO DE GABINETE,
en uso de sus facultades constitucionales y legales,

CONSIDERANDO:

Que corresponde al Ministerio de Economia y Finanzas cjereer la administracion y el manejo del
gaslo pablico, asf como dirigir la administracién financiera del Estado, de conformidad con lo
establecido en la Ley 97 de 21 de diciembre de 1998

Que en el numeral 2, articulo 4 del Decreto Fjecutivo N.2113 de 28 de noviembre de 2003, se le
atmbuye al dircetor(a) de Crédito Piblico la lacultad de asistir al ministro de Economia ¥
Finanzas en su representacion ante los Organismos Internacionales de Crédito y fa Banca Privada
Nacional ¢ Internacional y suscribir todos aguellos contratos, convenios, titnlos valores ¥ toda
documentacion que se le delegue la facultad de represcatacion;

Que el Gobierno Nacional tiene interés de mitigar las fluctuaciones del mercado sobre el precio
de hidrocarburos y derivados del petrdleo, a fin de beneficiar de esta manera, tanto a hogares
panameiios como a quienes desarrollan otras actividades de negocios haciendo uso de la energia
como uno de sus principales insumos;

Que mediante Resolucion de Gabinete N.°157-A de 15 de diciembre de 2009, se aprobd la
“Estrategia Nacional para la Cobertura de Riesgo de Hidrocarburos”, por la cual el Gobierno
Nacional ejecutd exitosamente operaciones de cobertura de resgos con el dnimo de cubrir las
fluctuaciones que pudiesen prusentarse sobre el precio del barril de binker durante la VIgEniia
fiscal 2014,

Que para darle continuidad a la Estrategia Nacional para la Cobertura de Riesgo de
Hidrocarburos, se hace necesaria la gestion de operacioncs de cobertura sobre los precios
establecidos periddicamente para hidrocarburos y derivados de petrdlen, tales como el banker, el
dicésel, el gas lcuado, entre viros;

Que dada la coyuntura actual del mercado de los hidrocarburos, resulta oportung gjecular
operaciones de cobertura de riesgo, a fin de reducir el impacto de la volarilidad de los precios de
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los hidrocarburos sobre el gasto piblico v presupuestar con mayor grado de certeza los recursos
destinados a subsidios energéticos en las [uturas vi gencias fiscales:

Que el Estado, por conducto del Ministeriv de Eeonomia ¥ Finanzas, manticne vigentes
Acuerdos Maestros de Derivados (“I1SDA Master Agreements™), yue le permite ejecutar oportuna
y eficientemente coberturas de riesgos asociadas a cualquier tipo de operaciones que invelucren
niesgos financieros para la Repiiblica;

Que el Consejo Econdmico Nacional, cn su sesitn celebrada el 29 de enero de 201 5, a través de
su nola de CENAOO6 de igual fecha, emitid opinidn favorable para que ¢l Ministerio de
Economia y Finanzas, en conjunto con la Secretaria Nacional de Energia, adscrita al Ministerio
de la Presidencia, den continuidad a la ejecucién de la Estrategia Nacional para la Cobertura de
Riesgos de Hidrocarburus;

Que son facultades del Consejo de Gahinete organizar el crédito piblice, reconocer la deuds
nacional y arreglar su servicio, segin lo establece el numeral 7 del articulo 200 de la
Constitucion Politica de la Repiblica,

RESUELVE:

Articulo 1. Autorizar al Ministerio de Economia y Finanzas para que, en conjunto con la
Secretaria Macional de Energia adserita al Ministerio de la Presidenvia, den continuidad o la
ejecucion de la “Estrategia Nacional para la Cobertura de Riesgos de Hidrocarburos”™, a fin de
reducir paulatinamente la dependencia del Estado a las variaciones de los precios internacionales
de los hidrocarburos, combustibles ¥ demds derivados del petrleo frente a los cuales la

Republica de Panamd tiene cierta exposicion.

Artieulo 2. La Estratepia enunciada en el articulo 1 serd ejecutada de forma inlerinstitucional
von la participacitn del Ministetio de Economia y Finanzas (MEF), la Secretaria Nacional de
Encrgia del Mimsterio de la Presidencia, la Autoridad Nacional de los Servicios Publicos
(ASEP), el Centro Nacional de Despacho (CND), v de la Empresa de Transmision Eléctrica,
S.A. (ETESA).

Articulo 3. Las conirataciones de los bancos de inversion o instituciones financieras que se
requieran a efcctos de ejecutar las operaciones du riesgos deberdn ser realizadas por el Ministerio
de Economia y Finanzas, en representacion del Estado.

Articulo 4. Las sumas de dinero que sc generen producto de la activacion de la (g) operacion (es) de
cobertura de riesgos que sean contratadas sobre el precic de los hidrocarbures, seran depositadas en
€l Fidetcomiso denominado “Fondo de Estabilizacion Tanifaria”™, cuyo Fiduciario es la Empresa de
Transmision Eléctrica, S.A., (ETESA) o, en su defecto, a 1a cuenta que sca asignada para estos
efectos.

De igual forma, sc autoriza al Ministerio de Economia v Finanzas (MEF), para que susoriba,
gestione y lleve a cabo todos los tramites necesarios a fin de que se hagan cfectivas las
transferencias descritas en el parafo anterior, incluyendo las notificaciones quc deban realicarse
a la Auloridad Nacional de los Servicios Piblicos (ASEP), con relacion a la fecha efectiva de
cstas con el animo que se conereten las ncciones necesarias para compensar a los clientes finales.
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Articulo 5. Autorizar al ministro de Economia v Finanzas o, en su defecto, al viceministro de
Economia o, en su defecto, al viceministro de Finanzas, cada wno de elles autorizado
individualmente, para que de asi requerirse, suscriban Acucrdos Macstros de Derivados con
entidades [nancieras gue permitan realizar las coberturas que busquen mitigar los riesgos
asociados 4 esta ¥ a cualesquiera otras transacciones que involucren un riesgo financiero para la
Repiblica de Panamd; asimismo, toda la documentacidon relacionada y requerida, incluyendo el
"Documento de Programacion” (“Schedule™), a través del cual se establecen los términos
wspecilicos aplicables a las partes (“Schedule o the ISDA Master Agreement™), el Anexo de
Apoyo de Crédito (" Credit Support Annex™), v el Anexo Péarrafo 13 (“dmnex Paragraph 137, los
Formatos de Conlinnacion Corta o Larga ("Short or Long Form Confirmation™), asi como todos
aquellos documentos, cartas y acuerdos que sean necesarios para gjecutar la (s) operacion (es) de
cobertura que se autorizan a fravés de esta Resolucidn de Gabinete. Estos acuerdos deberin
contar con &l refrendo de la Contraloria General de la Repiblica, sepin  las normas v pricticas
prevalecientes para este tipo de transaceiones,

Articule 6. El Organo Ejecutivo establecers, mediante Decreto Ejecutivo, los términos v
condiciones finales de las operaciones de cobertura de riesgos quc sc cstimen convenientes
cjecutar, que deberan ser formalizadas a través de la suseripeidn de un Formato de Conlinmacion
Corta o Larga (“Short or Long Form Confirmation”™), con ¢l {los) banco (s) de inversion que
presente (n) la {3) propuesta (s) que sc ajuste (n} a los términos més favorables para la Republica.

Articule 7. Autorizar al ministro de Economia y Finanzas o, en su deficto, al viceministro de
Economia o, en su defecto, al viceministto de Finanzas, cada uno de ellos autorizado
individualmente, para que suscriba ¢l Formato de Confinmacion Corta o Larga (“Short or Long
Form Corfirmation™), asi como lodos aguellos documentns, cartas v acucrdos neccsarios para
ejecutar las operaciones de coberturas de riesgos que se estimen convenientes conforme a las
condiciones del mercado, seplin se autoricen en el Decreto Ejecutivo y de conformidad con lo
establecido en el articuio 5 de la presente Resolucion de Gabinete, Esta documentacion debera
contar con el refrendo de la Contraloria General de la Repablica, conforme a las normas y
pricticas prevalecientes para cste tipo de transacciones.

Articulo 8. El Organo Ejecutivo, por conducto del Ministerio de Economia ¥ Finanzas, incluird en
¢l Presupuesto General del Estado para las vigencias fiscales correspondientes, los montos
necesarios para cjccutar las operaciones de coberturas de ricsgos que se contraten,

Articulo 9. Esta Resolucion de Gabinete comenzard a regir a partir de su promulgacion.
FUNDAMENTO LEGAL: MNumeral 7 del aticulo 200 de la Conslitucion Puolitica de la
Repablica; Ley 97 de 21 de diciembre de 1998; Decreto Ejecutivo N.2113 de 28 de noviembre de
2003 v sus modificaciones y Resolucidn de Gabinete M.%157-A de 15 Je diciembre de 2009,
COMUNIQUESE Y CUMPLASE.

Dada en la ciudad de Panamad, a los veinticuatro (24) dias del mes de febrero del afio dos mil
gquince {2015).
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L
JUAN CARLOS VARELA R.
Presidente de la Repiablica

El ministro de Gobierno,

MILTON RIQUEZ SASS0

Fl ministro de Relaciones Exteriores,
encargadi,

LU1S UEL HINCAPIE

Ei ministro de Economia v Finanzas,

La ministra de Educacion,

MARCELA PAREDES DE Qu

Ty

RAMON AROSEMENA

El ministro de Obras Pablicas,

El ministro de Salud,

FRANCISCO JAVIER TERRIENTES

El minisiro de Trabajo v .
Desarrollo Laboral, W MM/
LUIS ERNESTQ CARLES R.

El ministro de Comercio e Industrias,
encargado,

FALEZ

El ministro de Vivienda ¥ Ordenamiento
Tetnitorial,

O ETCHELECU Al
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El ministro de Desarrollo Agropecuario,

El ministro de Desarrollo Social,

El ministro para Asuntos del Canal,

ROBERTO RO

El ministro de Scguridad Piiblica,
| - .L_\I

RODOLFO AGUILERA F,

ALVARO ALEMAN H.
Ministro de la Presidencia y
secretario general del Consejo de Gabinele



