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Repiiblica de Panama

CONSEJO DE GABINETE

DECEETO DE GABINETE N )
(De 26 de enero de 2010)

Que autonza la emision de titwlos valores del Estado denominados Notas del Tesoro y su
colocacion en el mercado local de capitales, se medifica el Decreto de Gabinete WN° § de 18 de
abril de 2007, Que autoriza la emizién de titulos valores del Estado denominados Letras del
Tesoro, ¥ dicta otras disposiciones.

EL CONSEJO DE GABINETE,
en use de sus facultades constitucionales v legales,

CONSIDERANDO:

Que la Ley 63 de 25 de octubre de 2009, que aprueba el Presupuesto General del Estado para la
vigencia fiscal del afie 2010, contempla la posibilidad de completar las necesidades de recursos a
través de las colocaciones en el mercado interno de capitales, sujeta a los limites establecidos por
la Ley de Besponsabilidad Social Fiscal,

Que el Gobierno Nacional tiene comao objetivo continuar promoviende las practicas y cstandares
internacionales de emision de deuda pdblica, suplir las necesidades de recursos para la presenle
vigencia, y coadyuvar con el desarrollo del mercado doméstico de capitales;

Que las autonidades competentes de la Repiblica de Panamé, deben contar con las autorizaciones
correspondientes para asi poder cumplir con un calendadio periddico oficial de subastas en el
mercado local de capitales, y acceder al mismo cuando las condiciones lo permitan;

Que en seguimiento a lo dispuesto por el Decreto Ejecutive N°® 71 de 24 de junio de 2002,
corresponde a la Direccidn de Crédito Publico, en representacion del Ministerio de Economia y
Finanzas, MEF, fijar las condiciones de cada emisidn y los procedimientos para su colocacion,
mediante Resolucién Ministenal, atendiendo a las condiciones de mercado v a los mejores
intereses del Estado, de acuerdo a la autorizacidn concedida por el Consejo de Gabinete para la
CIMILELON;

Que segin lo establece la Ley 97 de 21 de diciembre de 1998, en su articulo 2, literal C, numeral
5, €l Ministerio de Economia y Finanzas, MEF, tiene como funcién, privativamente, gestionar,
negociar y administrar ¢l financiamiento complementario interno y externo, necesario para la
ejecucion del Presupuesto General del Estado;

Que, igualmente, se hace necesario modificar el Decreto de Gabinete N° 8 de 18 de abril de
2007, publicado en Gaceta Oficial Digital N° 25776, del lunes 23 de abril de 2007, en el sentido
de aumentar ¢l monto méximo permisible como saldo en circulacion al cierre de cada afio fiscal,
toda vez Gue &5 preciso contar con las autorizaciones correspondientes a fin de que ¢l Estado
pueda cubrr localmente las necesidades estacionales del Presupuesto General del Estado de cada
vigencia fiscal, situacidn que ayudaria a diversificar las fuentes de financiamiento vy, a la vex,
contribuye a un mayor desarrollo del mercado local;

Que el Consejo Econbdmico Nacional, en sesion ordinaria celebrada el 15 de enero de 2010,
segiin consta en nota CENA/00T de igual fecha, emitié opinidn favorable a la emision de Notas
del Tesoro por un monto de hasta seiscientos millones de Daélares de los Estados Unidos de
América (USE600,000,000.00), con el objetivo de financiar parcialmente las necesidades de
recursos del Presupuesto General del Estado de la vigencia fiscal del afio 2010, al igual que las
modificaciones planteadas al Decreto de Guabinete N® 8 de 18 de abril de 2007 que auloriza la
emision de titelos valores del Estado denominados Letras del Tesoro;
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Que el articulo 2, literal C, numeral 7, de la Ley 97 de 1998, establece como funcidn del
Ministerio de Economia y Finanzas, MEF, previa autorizacién del Conscjo de Gabinete,
proponer ¥ emitir, colocar u otorgar la custedia, recuperar y llevar el registro, de los titulos
valores del Estado, en los mercados financieros nacionales e internacionales;

Que es facultad del Consejo de Gabinele organizar el crédito publico, reconocer la deuda
nacional y arreglar su servicio, segin lo establece el numeral 7 del articulo 200 de la
Constitucion Politica de la Repoblica de Panamai,

DECRETA:
Articulo 1. Autorizar una o varias emisiones en el mercado local de capitales por un monto de

hasta seiscientos millones de Dalares de los Estados Unidos de América (U35 3600, O00,000.00)
en titulos valores del Estado denominados Motas del Tesoro (las “Notas™), las cuales estardn

representadas per macrolitulos, mediante el sistema de anotacidn en cuenta,

Articulo 2.  Las emisiones autorizadas mediante el articulo anterior seran realizadas bajo los
siguientes términos y condiciones:

Monto:

Uso de los recursos:

Denominacion:

Moneda:
Plazo:

Cupén:

FPago de Intereses:

Repago de Capital:

Agente de Pago:

Sistemna Organizada
de Negociacidn:

Agente de Registro:

Hasta seiscientos millones de Dolares de los Estados Unidos do
América (US 5600, 000,000,007

Cubrir parcialmentz las necesidades de financiamiento  del
Presupuesto General del Estado para la vigencia fiscal del afio
2010, ademds de pagar los costos y gastos asociados con  las
emisiones autorizadas,

bil Délares de los Estados Unidos de América (US 51.000.00) o
miltiplos de dicha cantidad,

Délares de los Estados Unidos de América (US §).

Desde tres {3) aiios hasta diez (10) afos.

Tasa de interés fija la cual serd anunciada hasta un (1} dia hébil
previo a la fecha de la subasta de Notas de Tesoro, atendiendo 2l
plazo, condiciones del mercado que imperen en dicho momento v a
la curva de rendimiento soberano de la Repiblica de Panama.
Calculados anualmente sobre la base de 30360 y pagaderos de
forma semestral, contado a partir de la fecha de emisidn o del
altimo pago de cupdn realizado.

Un solo pago de capital al vencimiento de las Notas del Tesoro,
Banco Magional de Panaméd o cualquier otra entidad bancaria
designada de tiempo en Gempo.,

Bolsa de Valores de Panama o cualquier otra bolsa.

Totalmente registradas v'o listadas, en la Ceniral Latinoamericana
de Valores, LATINCLEAR, o cuaslquier central de valores
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autorizada, mediante el sistema de anotacidn en cuenta
Gnicamente,

Prelacidn de los

Instrumentos: Las Netas serdn obligaciones comerciales, directas, genecrales e
incondicionales de la Repiblica de Panamd, las cuales correrdn
pari passe con todas las obligaciones presentes y futuras, no
garantizadas y no subordinadas, de la Repdblica.

Legislacion aplicable: Leyes de la Repiblica de Panamd, sujeto a la jurisdiccion de los
Trbunales de Justicia de la Repiiblica de Panama.

Articulo 3. Autorizar la colocacion de las Notas del Tesoro, emitidas en seguimiento a lo
autorizado en el presente Decreto de Gabinete, mediante subasta piblica, operaciones de canje,
suscripcidn directa o cualquier otro mecanismo de colocacién que el Estado considere oportuno
¥ queé sea conforme a las pricticas de mercado prevalecientes en este tipo de transacciones.

Articulo 4. Las colocaciones mediante subasta pablica se realizardn en base al reglamento de
colocacion establecido por el Ministeno de Economia v Finanzas a través de la Direccion de
Crédite Pdblico, incluyendo la aprobacion de las condiciones de cada emisién medianie
Resolucidn Ministerial en seguimiento & lo establecido por el Decreto Ejecutivo N° 71 de 24 de
junio de 2002, Cuando se trate de operaciones de canje, suscripeién directa o cualguier otro
mecanismo de colocacion, la Direccion de Crédite Publico del Ministerio de Economia y
Finanzas hard de conocimiento piblico las reglas y procedimientos a cumplir.

Articulo 5. Autorizar al Ministro de Economia v Finanzas, o en su defecto, al Viceministro de
Finanzas, o en su defecto, al Viceministro de Economia, o en defecto de ellos, al Director de
Credito Pablico o al Subdirector de Crédito Pablico, del Ministerio de Economia v Finanzas,
cada uno de ellos autorizado individualmente, para que acuerden, firmen v otorguen todas las
instrucciones, declaraciones, autorizaciones, poderes, avisos y notificaciones que sean necesarias
para ejecutar la emision de Notas del Tesoro que se autoriza en el presente Decreto de Gabinete,
incluyendo sin limitacién, las facultades para nombrar v remover agentes, acordar y pagar
comisiones y gastos derivados de la transaccidn; igualmente, se les autoriza para delegar en otros
funcionarios piblicos la firma de contratos, documentos, instrumentos, realizar notificaciones,
avisos y autorizaciones tendientes a ejecutar las transacciones que se autorizan en el presente
Decreto de Gabinete. Las Notas del Tesoro cuya emision se autoriza bajo el presente Decreto de
Gabinete, deberan contar con el refrendo de la Contraloria General de la Repiblica, conforme a
las normas y pricticas prevalecientes para este tipo de transacciones.

Articulo 6. Autorizar al Mimstro de Economia v Finanzas, o en su defecto, al Viceministro de
Finanzas, o en su defecte, al Viceministro de Economia, o en defecto de éstos al Director de
Crédito Pablico o al Subdirector de Crédito Pablico, del Ministerio de Economia v Finanzas,
para que anuncie el precio minimo aceptado por el emisor y seleccione las ofertas ganadoras en
¢l procedimiento de subasta.

Articulo 7. El Organo Ejecutivo, por conducte del Ministerio de Economia v Finanzas,
mecluird en el Presupuesto General del Estado de cada una de las vigencias fiscales
correspondientes, las sumas suficientes para realizar los pagos de capital, intereses y cualesquicra
otras cantidades pagaderas por el Estado, por razon de las emisiones de MNotas v demas
documentacion relacionada con la gjecucion de las transacciones autorizadas en el presente
Decreto de Gabinete.

Articulo 8. Modificar el articulo | del Decreto de Gabinete N* 8 de 18 de abril de 2007, en el
sentido de aumentar el monto médximo permisible como salde en circulacidn al ciere de cads
afo fiscal, el cual quedard asi:



No 26458 Gaceta Oficial Digital, jueves 28 de enero de 2010

“Articulo 1. Titulo y Monto. Se sutoriza la emision de valores del Estado
denominados Letras del Tesero, cuyo saldo en circulacion al clerre del afio, en
cada vigencia fiscal, podria alcanzar la suma de hasta cuatrocientos cincuenta
tmillones de délares de los Estados Unidos de América (US $450, 000,000,007

Articulo 2. Modificar el articulo 2 del Decreto de Gabinete ™N® 8 de 18 de abril de 2007, en el
sentido de aumentar ¢l monto maximoe permisible como saldo en circulacion al cierre de cada
afio fiscal, el cual quedard asi;

“Articule 2. Términos ¥ Condiciones. La emision a gue se refiere ¢l articulo 1 se
gjecutara bajo los siguientes términes v condiciones:

Emisor: Republica de Panama.
Monto de la Hasta cuatrocientos cincuenta millones de délares de los
Emisidn: Estados Unides de América (US 5450, 000,000,00)

comne salde en circulacidn al cierre de cada afio fiscal,
La emnisitn estard representada mediante macrotitulos.

Saldo Mensual en Durante el wanscurso del afio, ¢l salde mensual de

circulacion: Letraz del Tesoro, podrd ser superior al tope anual
establecido de hasta cuatrocientos cincuenia millones de
ddlares de los Estados Unidos de América (U3 5450,
QO 000D,

Mo obstante, el flujo neto entre las colocaciones v amortizaciones no podré sor
mayor de quinientos veinticineo millones de Délares de los Estados Unidos de
América (LS $525, 000,000.000.

Transterencia: La transferencia de propiedad de las Letras del Tesoro,
se hari dnica v exclusivamente mediante el sistema de
anotaciones de cuentas. No se emitirin Letras del
Tegoro individuales.

Moneda: Délares de los Estados Unidos de Aménca.

Cupin: Las Letras se emitivdn a descuente con cerc cupon.
Repago: Un solo pago al vencimiento,

Lafs) Serie(s): El Emiser pondrd en circulacion Letras del Tesoro en

las series gque estime conmvenienle COMO Una emisidn
nueva o reaperturas, de acuoerdo a sus necesidades v /o
condiciones del mercado. Las series podrdn ser rotativas
al vencimientin.

Uso de los recursos:  Administrar las necesidades estacionales del flujo de
caja del Tesoro NWacionzl, asi como  apoyar el
Presupuesto General del Estado de cada vigencia fiscal,
ademas de cubrir los coslos v gastos asociados con las
SITISI0TEE,

Plazo: El Ministeric de Economia vy Finanzas establecerd los
plazos de emisién de las Letras del Tesoro, de acuerdo
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Anuncio de Oferta:

Base de Caleulo:
Denominacidn;

Agente de Pago:

Listado:

Agente de Registro
Depasito y
Traspaso:

Leyes Aplicables:
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con sus necesidades mediante una emisidn nueva o
reapertura (tramos). Las reaperturas o tramos de Letras
del Tesoro seran fungibles y conformardn una sela Letra
al vencimiento.

El Ministerio de Economia y Finanzas dard a conocer,
con antelacidén a la subasta v mediante publicacidn en
gaceta oficial yo los medios que considere necesario, el
monto indicativo de oferta, la fecha de emision, el plazo
¥ Serie a emitin

Actual/360,
Ml (US 51,000) o miltiplos de dicha cantidad.

Banco Macional de Panamé o cualquiers otra entidad
bancaria que el Emisor considere conveniente vy
autorice,

Bolsa de Valores de Panami o cualquier otra Bolsa o
entidad que el Emisor considere conveniente y antorice.

Central  Latinoamericana  de  Valores, 8.4,
{LATINCLEAR) o cualquier otra entidad depositaria
nacionzl © extranjera que el Emisor considers
conveniente y autorice. El traspaso de propiedad se
realizard Unicamente mediante anotaciones en cuenta,

Leyes y Tnbunales de la Repiblica de Panams.

Paragrafo Transitorio. Las Letras del Tesoro emitidas v en circulacidn con
fechas anteriores al presente Decreto de Gabinete mantendrdn los términos v
condiciones originalments pactados.”

Articulo 10. Remitir copia autenticada del presente Decreto de Gabinete a la Asamblea
Nacional, de acuerdo a lo dispuesto en el numeral 7 del articulo 200 de la Constitucién Politica

de la Republica de Panama,

Articulo 11.  Este Decreto de Gabinete comenzard a regir a partir de su promulgacion.

FUNDAMENTO DE DERECHO: MNumeral 7 del articulo 200 de la Constitucién Politica de la
Republica de Panama; Ley N 97 de 21 de diciembre de 1998; Ley N* 63 de 28 de octubre de

2009; Decreto Ejecutivo M° 71 de 24 de junio de 2002,

COMUNIQUESE Y CUMPLASE,

Dado en €l distrito de Sona, provincia de ‘v’e.rﬁaguas, a los veintiséis (26) dias del mes de enero,

dei afio dos mil diez (2010).

N
RICARDO MARTINELL

Presidente de la'Repd ]17
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El Ministro de Gobierno v Justisia,

El Ministro de Relaciones Exteriores, K
-

JUAN CARLOS VAREEA RODRIGUEY,

El Ministro de Economia v Finanzas,
encargado

La Ministra de Educacion,

L OLINAR

El Minisiro de Obras Piblicas,

FEDERICO JOSE SUAREZ

<
TR

ALMA LORENA cnnm\kmﬁ/mz

El Ministro de Salud,

La Ministra de Trabajo v Desarrello Laboral,

El Mimistro de Comercio e Industrias,

ROBERTO HENRIQUEZ

El Ministro de Vivienda v

Ordenamiento Tertitonal, )I' i \A

CARLOS ALBERTO DUBOY §
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E! Ministro de Desarrollo Agropecuario,
-4—?4‘
VICTOR MANUEL PEREZ BATISTA

o e

El Miniatro de Desarrallo Social,

GUILLERMO A, FERRUFING B.

ROMULO ROUX

El Ministro para Asuntos del Canal,




