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Repiiblica de Panama
CONSEJO DE GABINETE

DECRETO DE GABINETEN.® £
De 10 de marezo de 2015

Que modifica el Decreto de Gubinete N.° 8 de 18 de abril de 2007, gue autoriza la emision de
Titulos de Valores del Fstado denominados Letras del Tesoro y dicta otras disposiciones

EL CONSEJO DE GABINETE,
en uso de sus facultades constitucionales y legales,

CONSIDERANDO:

Que en virtud del contenido normativo previsio en la Ley 97 de 2] de diciembre de 1998, el
Ministerio de Economia y Finanza, ticne como funciones privalivas la gestidn, negociacion y
administracidn del financiamiento complementario intermo y externo, necesario para la gjecucion
del Presupuesto General del Estado, con previa autorizacidn del Consejo de Gabinete, el
proponer y emitir, colocar u otorgar la custudia, recuperar y Hevar el registro, de los titulos
valores del Estado, en los mercados financieros nacionales e internacionales;

Que de conformidad con lo dispuesto en el Docreto Ejecutivo N.” 71 de 24 de junio de 2002 y el
Decreto Ejecutivo N."113 de 28 de noviembre de 2003, le corresponde a la Dircecidn de Crédito
Publico, en representacion del Ministerio de Feonomia v Finanzas, fijar fos témminos y
condiciones de cada emision y los procedimientos para su colocacion, a través de Resoluciones
Ministeriales, atendiendo a las condiciones de mercado, en salvaguarda de los intereses del
Estado, y de acuerdo a la autorizacion concedida por el Consejo de Gabincte para la emision;

Que a través de Decreto de Gabinete N.° B de 18 de abril de 2007, se autorizé una emisién de
Titulos Valores de Estado denominado Letras del Tesoro por la suma de hasta doscientos setenta
y cinco millones de dolares de los Estados Unidos de América con 00/100 (US275 000 000.00) v
deroga otras disposiciones;

Que mediante Decreto de Gabinete N.° 4 de 26 de encro de 2010, se modificd el articulo | y2
del Decreto de Gabinete N.° § de 18 de abril de 2007, en el sentido de aumentar el monto
miximo permisible como saldo en circulacion al cierre de cada afio fiscal;

Que las Letras del Tesoro constituyen un instrumento de denda publica emitido a plazus menores
a un aiio, con la finalidad de financiar las necesidades estacionales del flujo de caja y el
presupucsto General del Estado para cada vigencia fiscal; v que conforme a la Lev 30 de 2 de
diciembre de 2014, que dicta el Presupuesto para la vigencia fiscal de 2015, se hace necesario
modificar el Decreto de Gabinete N.° 8 de 18 de abril de 2007, con el objeto de aumentar el
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saldo en circulacidn al cierre del afio fiscal, asi como, establecer un tope de flujo neto enire
colocaciones y amortizaciones mensuales a fin de reducir el costo de financiamiento de la
Republica;

Que ¢l Consejo Econdmico Nacional en scsion extraordinaria celebrada el § de febrero de 2015,
segan consta en nota CENA/012 de igual fecha, emitio opinion favorable a la modificacion del
Decreto de Gabinete N.° B de 18 de abril de 2007, que autori<y la emisién de Titulos de Valores
del Estado denominados Letras del Tesoro y dicta otras disposiciones;

Que es facuitad del’ Consejo de Gabinete organizar el crédito publico, reconocer la deuda
nacional y arreglar su servicio, segin lo establece el numeral 7 del articulo 200 de la
Constitucion Politica de la Repablica,

DECRETA:

Articulo 1. Modificar el articulo 1 del Decreto de Gabinete N.2 8 de 18 de abal de 2007, con el
objeto de modificar el titulo y monto de la emision de Titulos Valores del Estado, denominados
“Letras del Tesoro™ al cicrre de cada aiio fiscal, el cual quedars asi:

Articulo 1. Titulo y Monto. Se autoriza la emisin de Titulos Valores del Estado
denominados “Letras del Tesoro™, cuyo saldo en circulacién al cierre del afio, en cada
vigencia fiscal, podria aleanzar la suma de hasta mil millones de délarcs de los Estados
Unidos de América con 00/100 (US$1 000 000 000.00).

Articulo 2. Modificar el articulo 2 del Decreto de Gabinete N.° 8 de 18 de abril de 2007, por
medio del cual se establecen los términos y condiciones bajo los cuales se realizardn las subastas
de los Titulos Valores del Estado, denominados “T etrag del Tesoro™, el eual quedard usi:

Articulo 2. Términos v Condiciones. La emision a que se reficre el articulo 1 se ejeculars
bajo los siguientes términos y condiciones:

Emisor: Repiiblica de Panama.

Monto de la emision: Hasta mil millones de délares de los Estados Unidos de
América con 00/100 (USE1 000 000 000.00) come saldo en
circulacion al cierre de cada ufio fiscal, La emision de los
Titulos Valores del Estado denominados “Lelras del
Tesoro™, estaran representadas mediante Macrotitulos.

Saldo mensual en cireulacién: Durante el franscurso del afo, el saldo mensual de Titulos
Valores del Estado denominados “Letras del Tesoro”, podra
ser superior al tope anual establecido de hasta mil millones
de dolares de los Fstados Unidos de América con 00/100
(LUUSS 1 000 000 000.00).

No obstante, el flujo neto entre las colocaciones y
amortizaciones ne podrd ser mayor de mil doscientos
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cincuenta millones de dolares de los Estados Unidos de
América con /100 (USE1 250 000 000.00).

La transferencia de propiedad de las Letras del Tesoro, se
hard dnica y cxclusivamente mediante el sistema de
anotaciones de cuentas. No se emitiran Letras del Tesoro
individuales.

Dolares de los Estados Unidos de América.
Las Letras se emitirdn a descuento con cero cupin.
Un solo pago al vencimiento.

El Emisor pondra en circulacion Letras del Tesoro en las
series que estime conveniente como una emision nueva o
reaperturas, de acuerde a sus necesidades y condiciones del
mercado.

Financiar las necesidades estacionales del flujo de caja del
Tesore Nacicnal, asi como apoyar el Presupuesto General
del Estado de cada vigencia fiscal, ademds de cubrr los
costos y gastos asociados con las cmisiones,

El Ministerio de Economia y Finanzas establecer4 los plazos
de emision de las Letras del Tesoro, de acuerde con sus
necesidades mediante una emision nueva o reapertura
{tramos). Las reaperturas o tramos de Letras del Tesoro
seran  fungibles y conformardn una sola Letra al
vencimiento.

El Ministerio de Economia y Finanzas dara a conover, con
antelacion a la subasta, mediante publicacién en gaceta
oficial y a través de los diferentes medios de comunicacion
que considere necesarios, los términos y condiciones bajo
los cuales s¢ subastardn los Titulos Valores del Estado
denominados “Letras del Tesora™.

Actual/360.
Mil (USB1 000} o maltiplos de dicha cantidad.

Banco Nacional de Panamd o cualquier otra entidad
bancaria designada de tiempo en tiempo.

Bolsa de Valores de Panamd o cualguier otro sistema
electronico de negociacion que el Fmisor considere
conveniente y autoriec.
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Agente de registro, Central  Latinoamericana de  Valores, S$.A.
Depésito y traspaso: (LATINCLEAR) o cualquier utra entidad depositaria
nacional © extranjera que ¢l Emisor considere
conveniente ¥ autorice. El traspaso de propiedad se
realizard dnicamente mediante anotaciones en cuenta.

Leyes aplicables: Leyes v Tribunales de la Repiiblica de Panama.

Paragrafo transitorio. Las [etras del Tesoro emitidas y en circulacion con fechas  anteriores
al presente Decreto de Gabinete mantendrin los términos y condiciones originalmente
pactados.

Articulo 3. Modificar el articulo 7 del Decreto de Gabinete N.° § de 18 de abril de 2007, el coal
quedara asi;

Articulo 7. Recompra o Canje. Sc autoriza al ministro de Economia vy Finanzas o, en su
defecto, al viceministro de Econemia v, en su defecto, al viceministro de Finanzas o, cn su
defecto de esto, al dircctor de Crédito Publico o, en su defecto, el subdirector de Crédito
Pablico cada uno de ellos aulorizados individualmente para que realice opcraciones de
recompra en €l mercado secundario, canje o redencién anticipada de “Letras del Tesoro”, en
su totalidad o en parte, siempre que exista las condiciones para ello, mediante algin
procedimiento de metrcado, como lo es la subasta inversa o cualquier otro procedimiento de
mercado, conforme lo disponga la Direccion de Crédito Pablico del Ministerio de Economia y
Finanzas.

Articulo 4. Las demnas disposiciones del Decreto de Gabinete N.° 8 de 18 de abril de 2007 se
mantienen iguales.

Articulo 5. El presente Decreto de Gabinete comenzari a regir al dia siguiente de su
promulgacidn.

FUNDAMENTO DE DPERECHO: Numeral 7 del articulo 200 de la Constitucién Politica de la
Repiblica; Ley 97 de 21 de diciembre de 1998; Ley 36 de 2 de diciembre de 2014; Decreto
Ejecutivo N." 71 de 24 de junio de 2002; Decreto Ejecutivo N.° 113 de 28 de noviembre de 2003
¥ Deeretn de Gabinete N.° § de 18 de abril de 2007 y sus medificaciones.

COMUNIQUESE Y CUMPLASE.

Dado en la ciudad de Panama, a los diez (10) dias del mes de marzo del afio dos mil quince
(2015).
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L

JUAN CARLOS VARELA R.
Presidente dc la Repiblica

La ministra de Gobierno, encargada,

La minisira de Relaciones Exteriores,

SABEL DE SAINT MALOQ DE
ALVARADO

La ministra de Economia y Finanzas,
Encargada.

EYDA LA DE CHINCHILLA

La ministra de Educacitn,

ELA PAREDES DE V,

peelalPoteSa,
o

El minisiro de Ohras Miblicas,

AL

RAMON AROSEMENA

El ministro de Salud,

FRAN TERRIENTES

El ministro de Trabajo y

Desarrollo Laboral, 'éa/ ; y Z ;

LUIS ERNESTO CARLES R.

El ministro de Comercio e Industrias,

AN R L

MELITON A. ARROCHA
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El ministro de Vivienda v Ordenamiento
Territoral,

0 ETCHELECU A.

El ministro de Desarrollo Agropecuario,

JORGE ARANG
El ministro de Desarrollo Social,

El minisiro para Asuntos del Canal,

mzﬂfl;}y

El ministro de Seguridad Pablica,
- /M
ROGELIO DONADIO
rd :
ALVARO ALEMAN H.
Ministro de la Presidencia y

secretario general del Consejo de Gabinete



