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Repiiblica de Panama

CONSEJO DE GABINETE

DECRETO DE GABINETE No. &{7'
De 18 de enero de 2011

Que autoriza la emisidn de titulos valores del Estado denciminados Motas del Tesoro v su
calocacion en el mercado local de capitales

EL CONSEJOQ DE GABINETE,
en uso de sus facultades constitucionales y legales, y

CONSIDERANDL):

Que la Ley 75 del 2 de noviembre de 2010, que dicta el Presupuesto General del Estado
para la vigencia fiscal de 2011, contempla la posibilidad de completar las necesidades de
recursos a través de las colocaciones en el mercado interno do capitales, sujeta a los limites
establecidos por la Ley de Responsabilidad Secial Fiscal,

Clue el Gobierno Macional tieme interés en continuar promoviendo ol cmpleo de las
practicas estindares internacionales de emision de deuda piblica, suplir las necesidades de
recursos para la presente vigenecia y coadyuvar con el desarrollo de mercado doméstico de
capitales;

Que dentro de la circunscripeion territorial de la Repiblica de Panama las autoridades
deben contar con las respectivas autorizaciones, a fin de¢ poder cumplir con un calendario
pericdico oficial de subastas en el mercado local de capitales y acceder al mismeo cuando
las condiciones lo permitan;

Que en virtud del contenido nonmativoe previsto en la Ley 97 del 21 de diciembre de 1998,
el Ministerio de Economia y Finanzas (MEF), ticne dentro de su funciones en materia de
finanzas pablicas, privativamente la de gestionar, negociar y administrar €l financiamiento
complementario intemo y externo, necesaric para la ejecucion del Presupuesto General del
Estado, ademis de, previa autorizacién del Consejo de Gabinete, el proponer y cmilir,
colocar u otorgar la custodia, recuperar y llevar el registro, de los titulos valores del Estado,
en los mercados financieros nacionales ¢ internacionales; ssi como zctuar en el mercado
secundaria, a fin de obtener las mejores condiciones para los referidos valores;

Que de conformidad con lo dispuesto en el Decreto Ejecutive No.71 del 24 de junio de
2002, modificado por el Decreto Ejecutivo No.113 del 28 de novicmbre de 2003, le
corresponde a la Direccidn de Crédito Péblico en representacion del Ministerio de
Economia y Finanzas, fijar las condicioncs de cada emisién y los procedimientos para su
colocacidn, mediante Resolucién Ministerial, atendiendo a las condiciones del mercado v a
los mejores intereses del Estado, de acuerdo a la autorizacién concedida por el Consejo de
Gabinete para la emision;

Que el Consejo Econdmico Nacional, en sesién celebrada el 6 de enero de 2011, segin
consta mediante nota CENA/OLQ de igual fecha, emitié opinion favorable a la emision de
titulos valores del Estado denominados Notas del Tesoro y su colocacién en el mercado
local de capitales por un monto de hasta seiscientos millones de délares de los Estados
Unidos de América (USS600,000,000.00), con el objetivo de cubrir parcialmente las
necesidades de financiamicnto del Presupuesto General del Estado de la vigencia fiscal del

afio 2011, ademas de pagar los costos, comisiones y gastos asociados con las emisiones
autorizadas;
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Que son facultades del Consejo de Gabinete organizar el credito pﬁbﬁmr, reconocer la
deuda nacional y arreglar su servicio, segin lo establece el numeral 7 del articulo 200 de la
Constitucion Politica de 1a Repiblica de Panama;

DECRETA:

Articulo 1. Autorizar una o varias emisiones en el mercade local de capitales por un
monto de hasla seiscientos millones de dblares de los Estados Unidos de América
(US$600,000,000.00), en Titulos Valores del Estado denominados Motas del Tesoro
(“las Notas™), las cuales estarin representadas por macrotitulos, mediante el sistema de
anotacion cn cuenta.

Articule 2.  Las emisiones autorizadas en ¢l articulo que antecede serin realizadas bajo
los términos y condiciones descrilos a continuacion:

Monto: Hasta seiscientos millones de ddlares de los Estados Unidos de
América (US$E00,000,000,00).

Uso de los Recursos: Cubrir  parciabmente las necesidades de  financiamienio  del
Presupuesto General del Estado para la vigencia fiscal del afio 2011,
ademas de pagar los costos, comisiones y gastos asociados con las
emisiones autonizadas.

Denominacidn: Mil délares de los Estados Unidos de América (US51,000.00) o
miltiplos de dicha cantidad.

Moneda: Drdlares de los Estados Unidos de América (USE)

Plazo: Diesde cinco (3) afios hasta diez (10} afios.

Cupén: Tasa de interés fija la cual serd anunciada hasta un dia habil previe a

la fecha de la subasta de Motas de Tesoro, atendiendo al plazo,
condiciones def mercado que imperen en dicho momento y a la curva
de rendimiento soberano de la Replblica de Panama.

Pago de Intereses:  Calculados anualmente sobre la base de 30/360 y pagaderos de forma
semestral, contado a partir de la fecha de emision o del dltimo pago
de cupdn realizado.

Repage de Capital:  Un solo pago de capital al vencimiento de las Notas del Tesoro.

Agente de Pago: Banco Nacional de Panamd o cualquier otra entidad bancaria
designada de tiempo en tiempo.

Sisterma Organizado
de Negociacion: Bolsa de Valores de Panama o cualquier otra bolsa.

Agente de Registro:  Totalmente registradas y/o listadas, en la Central Latinoamericana de
Valores, LATINCLEAR, o cualquier central de valores autorizada,
mediante €l sistema de anotacion én cuenta dnicamente.

Prelacion de los
Instrumentos: Las MNotas serian obligaciones comerciales, directas, generales ¢
incondicionales de la Repiblica de Panamd, las cuales correrén “Pan

Passu™, con todas las obligaciones presentes vy futuras, no
garantizadas y no subordinadas, de la Reptiblica.
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Legislacién aplicable: Leyes de la Repiblica de Panamd, sujeto a la jurisdiccion de los
Tribunales de Justicia de la Repiblica.

Articulo 3.  Autorizar la colocacion de las Motas del Tesoro, emitidas de conformidad a
lo autorizado en ¢l presente Decreto de Gabinete, mediante subasta piblica, operaciones de
canje, suscripcidn directa o cualquier otro mecanismo de colocacidn que el Estado
considere oportuno y que sea conforme a las practicas de mercado prevalecientes en este
tipo de transacciones.

Articulo 4.  Las colocaciones mexliante subasta piblica se realizardn de acuerde a lo
establecido en el reglamento de colocacion establecido por el Ministerio de Economia y
Finanzas, a través de la Direccidon de Crédito Piblico, incluyendo Ja aprobacion de las
condiciones de cada emisidn mediante Reselucion Ministerial de conformidad con lo
establecido por el Decreto Ejecutive No. 71 de 24 de junio de 2002, modificado por el
Decreto Ejecutive Mo, 113 de 28 de noviembre de 2003, Cuando se trate de operaciones de
canje, suscripcion directa ¢ cualquier otro mecanismo de colocacidn, la Direccion de
Crédito Pablico del Ministerio de Economia v Finanzas hard de conocimiento piblico las
reglas y procedimientos a complir.

Articale 5. Autorizar al Ministro de Economia y Finanzas, o en su defecto, al
Viceministro de Finanzas, o en su defecto, al Viceministro de Economia, o en defecto de
ellos, al Director de Crédito Piblico o al Subdirector de Crédito Phblico, del Ministerio de
Economia y Finanzas, cada uno de cllos facultado .individualmente, para que acuerden,
firmen v otorguen todas las istrucciones, declaraciones, aulorizaciones, poderes, avisos vy
notificaciones que sean necesarias para gjecutar la emision de Notas del Tesoro que se
autoriza en el presenie Decreto de Gabinete, incluvendo sin limitacién las facultades de
nombrar y remover agentes, acordar y pagar comisiones y gasios derivados de [a
transaccidn; igualmente, se les autoriza para delegar en otros funcionarios pidblicos la firma
de coniraios, documentos, instrumentos, realizar notificaciones, avisos y autorizaciones
tendientes a ejecutar las transacciones que se awtorizan en el presente Decreto de Gabinete.
Las WNotas del Tesoro cuya emision se auforiza en este Decreto de Gabinete, deberdn contar
con el refrendo de la Contraloria General de la Repiblica, conforme a las normas y
préiciicas prevalecienies para esie tipo de transacciones.

Articulo 6.  Autorizar al Ministro de Economia v Finaneas, o en su defecto, al
Viceministro de Finanzas, o en su defecto, al Viceministro de Economia, o en defecto de
ellos, al Director de Crédito Pdblico ¢ al Subdirector de Crédito Piblico, del Ministerio de
Econgmia ¥y Finanzas, para que anuncie el precio minimo aceptado por ¢l emisor y
seleccione las ofertas ganadoras en el procedimiento de subasta,

Articule 7. El Organo Ejeculivo, por conducto del Ministerio de Economia y Finanzas,
incluird en el Presupuesio General del Estado de cada vigencia fiscal, las partidas
necesarias para cubrir el pago de capital, intereses y cualesquicra otras cantidades
pagaderas por ¢l Estado, por razdn de las emisiones de Notas v demds documentacion

relacionada con la ejecucion de las transaccioncs autorizadas en el presente Decreto de
Gabinete.

Articulo 8. Enviar copia de este Decreto de Gabinete a la Asamblea Nacional en
complimiento del numeral 7 del articulo 200 de la Constitucién Politica de la Republica.

Articulo 9. Este Decreto de Gabinete comenzard a regir a partir de su promulgacion.

FUNDAMENTO DE DERECHO: Numeral 7 del articulo 200 de la Constitucidn
Politica de la Republica de ; Ley 97 del 21 de diciembre de 1998; Ley 75 del 2 de
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noviembre de 2010; Decreto Ejecutivo No.71 del 24 de junio de 2002 y Decreto Ejecutivo
Ma. 113 del 28 de noviembre de 2003.

COMUNIQUESE ¥ CUMPLASE.

Dade en la civdad de Panamé, a los diccipe /EIE f ias del mes de enero de dos mil once
{2011), ! Fia
=
RICARDO RTINELLI BERROCAL

Presidente He la Repdblica

La Ministra de Gobierno, 7 (7

ROXANA MENDEZ DE ARRIO
El Ministro de Relaciones Exteriores, k

JUAN CARLQS VARELA
El Ministro de Bconomia y Finanzas,

-
BERTO VALLARINO CLEMENT

—

La Ministra de Educacion,

LUCY ¥10 AR

El Ministro de Obras Mablicas,

FEDERICO JOSE SUAREZ
El Ministro de Salud, Ty (
) Mg aw
FRANKLIN VERGARA J. |
La Ministra de Trabajo v Desarrollo \

et ARrSNa=S

ALMA i‘t&n&iﬁagg‘rﬁ AGUILAR

El Ministro de Comercio ¢ Industrias,

ROBERTO HENRIQUEZ
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El Ministro de Vivienda y Ordenamiento
Territorial,

El Ministro de Desarrollo Agropecuario,

El Ministro de Desarrollo Secial,

e

GUILLERMO A. FERRUFINO B.
El Ministro para Asantos del Canal,

—

ROMULO ROUX
El Ministro de Seguridad Poblica,

DE PAPADIMITRIU
inigtro fle la Presidencia y
Secretarjo Generdl del Consejo de Gabinete



